
COMUNICADO DE LOS PRESIDENTES DE BANCOS CENTRALES DE LOS 
ESTADOS PARTES DEL MERCOSUR, BOLIVIA, CHILE, PERÚ Y VENEZUELA 

 
 

Los Presidentes de Bancos Centrales de los Estados Partes del MERCOSUR, Bolivia, 
Chile y Perú se reunieron en Santiago, Chile, el 5 del mes de agosto de 2011 para 
intercambiar visiones respecto de la economía internacional y sus implicancias de para el 
desempeño de la región.  
 
En la reunión se analizaron también los efectos de alzas de precios de alimentos y 
energía sobre la inflación y las respuestas de las políticas frente a los mismos, así como 
las experiencias individuales en la adopción de medidas macroprudenciales para 
enfrentar la reciente crisis internacional. 
 
Los principales temas de análisis estuvieron vinculados con el desarrollo más reciente de 
cada una de las economías y con las políticas económicas adoptadas. 
 
Al respecto, los participantes llegaron a las siguientes conclusiones: 
 
1.- Las economías de la región han mostrado una evolución favorable desde la última 

reunión, aunque dan cuenta de una moderación en su ritmo de expansión, en 
sintonía con una economía internacional que ha ido perdiendo dinamismo y en la 
que se vislumbran riesgos más acentuados que hace algunos meses, asociados a 
incertidumbres fiscales y financieras en las economías avanzadas. No obstante, han 
persistido los altos precios de materias primas, lo que ha impactado favorablemente 
los términos de intercambio, lo que junto con la entrada de capitales, ha llevado a 
que se mantengan presiones a la apreciación de las monedas de la región. 

 
2.- La inflación esperada en varios países ha tendido a moderarse, como resultado del 

retiro gradual en varias economías del estímulo monetario, un ritmo más bajo de 
crecimiento de la economía mundial y las menores presiones sobre los precios 
internacionales. Asimismo, se discutieron todas las medidas de manejo de política 
monetaria, cambiaria y de flujo de capitales que se han implementado para enfrentar 
el escenario económico actual. 

 
3.- Se destacan los riesgos para la región de un escenario internacional más incierto, 

frente a la evidencia de una moderación significativa del ritmo de recuperación de la 
actividad en las economías desarrolladas, especialmente en EE.UU., así como los 
problemas fiscales de Europa, que mantienen un elevado nivel de tensión en los 
mercados financieros internacionales. Estos desarrollos, así como sus implicaciones 
de política, deberán ser monitoreados cuidadosamente reforzando el intercambio de 
información entre bancos centrales. 

  
4.- Los resultados de la encuesta “Efectos inflacionarios y respuestas de política frente 

a shocks de precios de alimentos y energía” preparada por el Banco Central de 
Chile, dan cuenta de que bajo el actual ciclo de alza de precios de materias primas, 
las economías de la región han experimentado en general efectos inflacionarios más 



moderados, en comparación con el shock anterior de 2007-2008, aunque de todas 
formas éstos han sido significativos.  

 
5.- La encuesta “Política macroprudencial: objetivos e instrumentos” preparada por el 

Banco Central de Reserva del Perú, por su parte, da cuenta de la aplicación de 
distintas medidas macroprudenciales para enfrentar adecuadamente las crisis 
financieras a nivel global y su impacto a nivel local. Se recalcó la importancia de 
incorporar la dimensión macroprudencial en el análisis de los riesgos sistémicos y la 
supervisión del sistema financiero. Si bien las crisis financieras han tenido efectos 
en la región, dichos efectos han sido bien manejados a través de los mecanismos 
macroprudenciales y regulatorios existentes para mitigar su impacto.  

 
6.- Los Presidentes de los Bancos Centrales acordaron encontrarse nuevamente en 

Buenos Aires, Argentina en el primer semestre de 2012 para discutir sobre Política 
de Reservas Internacionales que será preparado por el Banco Central de Chile  y 
sobre Estado del Ciclo e Inflación que será preparado por el Banco Central de la 
República Argentina. 
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