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BORSEBEGRIFFE VON A BIS Z

Ein besonderes Anliegen der Wiener Borse AG ist
es, Uber die verschiedenen Veranlagungsformen,
die am O&sterreichischen Kapitalmarkt angeboten
werden, zu informieren. Wer seine Ersparnisse am
Kapitalmarkt anlegen will, sté3t bei der Suche nach
geeigneten Anlageformen auf eine groBe Anzahl
von vielleicht unbekannten Fachbegriffen.

Die vorliegende Broschtire soll Ihnen helfen, bdrse-
spezifische Begriffe nachzuschlagen und dabei
eine kurze, verstandliche Erklarung zu finden. Wir
haben uns bemuht, ein moglichst breites Spektrum
abzudecken, doch erhebt diese Begriffssammlung
weder den Anspruch auf Vollstandigkeit noch auf
einheitlichen Tiefgang. Im Interesse der Verstand-
lichkeit wurde zum Teil auf ausformulierte Séatze
zugunsten schlagwortartiger Beschreibungen und
Querverweise (mit > gekennzeichnet) verzichtet.
Diese Broschire kann auf keinen Fall das Gesprach
mit lhrem Anlageberater, der auf Ihre personlichen
Vorstellungen und Ziele eingeht, ersetzen.

Die Begriffssammlung und naturlich andere nutzli-
che Informationen finden Sie Ubrigens auch im
Internet unter www.wienerborse.at.

Wenn Sie uns Uber E-Mail kontaktieren mdchten,
schreiben Sie bitte an info@wienerborse.at.

Viel Freude beim Nachschlagen und Nachlesen
wulnscht Ihnen

lhre Wiener Bérse AG







Abgeld, Abschlag
> Disagio.

Absicherungsverhaltnis

(Hedge Ratio) Das Absicherungsverhaltnis gibt an, wie viele >
Optionen relativ im Verhaltnis zur Anzahl der > Basiswerte be-
ndtigt werden, um sich gegen Preisverdnderungen im Basis-
wert abzusichern.

Abwicklung
(Settlement) Durchfihrung der geld- und stickmaBigen Er-
flllung von Bdrsegeschéften.

Abwicklungspreis

(Settlement-Preis) Jener Preis, zu dem Bodrsegeschafte tat-
sachlich erflllt werden. Er wird bei > Termingeschaften am
letzten Handelstag festgelegt.

Ad-hoc

Kursbeeinflussende Unternehmensmeldungen werden von
Aktiengesellschaften im Rahmen von Ad-hoc-Meldungen ge-
maB § 15 des Wertpapierhandels-Gesetzes (WpHG) publiziert.
Der > Emittent von > Wertpapieren, die zum Handel an einer
inlandischen > Borse zugelassen sind, muss unverzlglich eine
Neuigkeit verdffentlichen, wenn sie sich auf die Vermdgens-
und Finanzlage auswirkt und geeignet ist, die Bdrsenpreise der
Wertpapiere erheblich zu beeinflussen. Fur den Inhalt der
Meldungen ist das jeweilige Unternehmen verantwortlich. Ad-
hoc-Meldungen sollen eine gleichmaBige Informationsver-
sorgung aller > Marktteiinehmer gewahrleisten.

Ad-hoc-Publizitat

Laut Borsegesetz die Verpflichtung eines > Emittenten zur
Verdffentlichung von Unternehmensmeldungen, die einen
Einfluss auf den > Aktienkurs des betreffenden Unternehmens
haben kénnen. Durch diese so genannten Ad-hoc-Meldungen
ist gewahrleistet, dass alle > Aktiondre umgehend und gleich-
zeitig informiert werden. Ad-hoc-Meldungen konnen z. B. sein:
Quartals- oder Jahreszahlen, Ubernahmen, Umsatz- und
Gewinnwarnungen oder ein Vorstandswechsel.

Adjustment

(> Settlement-Preis) Jener Preis, zu dem Borsegeschéfte tat-
sachlich erflllt werden. Er wird bei Termingeschéaften am letz-
ten > Handelstag festgelegt.

AG

AbkUrzung fur > Aktiengesellschaft.

Agio

(Aufgeld, Aufschlag) Betrag, um den der > Emissionspreis bei

Neuausgabe von > Wertpapieren Uber deren > Nennwert liegt.
Gegensatz: > Disagio.
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Aktie

Ein > Wertpapier, das einen An-
teil am > Grundkapital einer >
Aktiengesellschaft verbrieft und
dem Inhaber Vermdgens- und
Mitspracherechte sichert (>
Beteiligungspapier). Der > Kurs
einer Aktie ergibt sich aus An-
gebot und Nachfrage an der >
Borse, er reprasentiert den Wert
des Unternehmens.

Aktienanalyse
> Chart-Analyse. > Fundamental-
Analyse.

Aktienfonds

Jene > Investmentfonds, die in
Aktien eines bestimmten
Landes, einer festgelegten
Region, weltweit oder in einer
pbestimmten Branche investie-
ren. Sie bieten Anlegern die
Chance, sich auch mit relativ
geringem Kapitaleinsatz an aus-
gewahlten Mérkten zu engagie-
ren und eine attraktive ,Nach-
streurendite” bei reduziertem
Risiko zu erzielen.

Aktienforum

Plattform zur Forderung der
Eigenkapitalfinanzierung in Oster-
reich und der Optimierung des
heimischen Aktienmarktes und
dessen Rahmenbedingungen.
Durch den permanenten Dialog
zwischen allen Entscheidungs-
tragern des Kapitalmarktes, akti-
ve PR- und Informationsarbeit leis-
tet das Aktienforum einen wichti-
gen Beitrag zur  Weiter-
entwicklung des Osterreichischen
Kapitalmarktes.

Aktiengesellschaft

(AG) Unternehmensrechtsform,
bei der die Gesellschafter, die >
Aktiondre, an dem in > Aktien
zerlegten > Grundkapital betei-
ligt sind und dartber hinaus
nicht haften.



Aktienindex
> Index.

Aktienkapital
> Grundkapital.

Aktienkurs

Preis von an der Borse gehandelten > Aktien. Der Kurs ist als
Marktpreis das Ergebnis des zum Zeitpunkt der Kursbildung
bestehenden Verhéltnisses von Angebot und Nachfrage.
Wichtige beeinflussende Faktoren sind dabei die wirtschaft-
lichen Erwartungen, die in ein bodrsenotiertes Unternehmen
gesetzt werden, aber auch volkswirtschaftliche Rahmen-
bedingungen (vor allem > Zinsen), politische Erwartungen,
Spekulationen und Interessenskaufe.

Aktienmarkt
Der gesamte, den Handel mit > Aktien betreffende Borsemarkt
(> Rentenmarkt, > Wertpapiermarkt).

Aktienoptionen
Eine > Option, deren > Basiswert eine > Aktie ist.

Aktienrickkauf

Kauf von eigenen Aktien Uber die > Borse durch die > Aktien-
gesellschaft selbst, um Kapital zu vermehren oder eine feindli-
che Ubernahme zu verhindern. Wegen der geringeren Stiick-
zahl steigt zumeist der Kurs der Aktie, weil sich der Gewinn je
Aktie erhoht. Die Aktionare missen dem Ruckkauf auf einer
Hauptversammlung zustimmen.

Aktiensplit

Teilung des > Nennwertes in kleinere Einheiten, wobei das >
Grundkapital und der Gesamtwert der > Aktien unverandert blei-
ben, z.B.: eine Aktie mit dem Nennwert 100 notiert vor dem Split
bei EUR 1.200. Durch eine Teilung auf 10 Aktien mit Nennwert
10 wird die Aktie optisch leichter. Eine Aktie kostet nach dem
Split EUR 120. Ein Aktienbesitzer, der vor dem Split eine Aktie
mit dem Nennwert 100 (Kurswert EUR 1.200) besessen hat,
besitzt nach dem Aktiensplit 10 Aktien a Nennwert 10 (Kurswert
10 x 120 = 1.200). Der Wert seiner Veranlagung hat sich daher
nicht verandert.

Aktionar
Inhaber von > Aktien, dem Vermdgens- und Mitspracherechte
zustehen.

Aktionarsbrief

Mitteilung des > Vorstandes einer > Aktiengesellschaft, in der
die > Aktionare im Laufe des Geschéftsjahres, meist halb- oder
vierteljghrlich, Uber den Geschéaftsgang des Unternehmens
informiert werden.
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Aktiva

Aktiva umfassen alle Vermodgenswerte eines Unternehmens
und werden in der > Bilanz den Verpflichtungen, den > Passiva
gegenubergestellt. Inre Zusammensetzung gibt dartber Aus-
kunft, in welche Werte das Unternehmenskapital investiert
worden ist. Ein Uberschuss auf der Aktivseite der > Bilanz ent-
spricht dem > Gewinn eines Unternehmens.

Alpha-Faktor

Faktor, der die Uber- oder Unterbewertung einer > Aktie aus-
drlckt. Ein positiver Alpha-Faktor fir eine Aktie bedeutet, dass
die Aktie unterbewertet, ein negativer Alpha-Faktor, dass sie
Uberbewertet ist.

Alte Aktien

Bezeichnung des alten Aktienbestandes bei der Vergabe von
so genannten > Jungen Aktien. Im Gegensatz zu jungen Aktien
besitzen alte Aktien die volle Dividendenberechtigung. Ihr >
Kurs liegt daher in der Regel Uber dem der jungen Aktien und
werden so lange separat an der Bdrse gehandelt, bis die jun-
gen Aktien den alten Aktien gleichgestellt werden.



Am Geld

(at-the-money, ATM) Sowohl > Calls als auch > Puts liegen am
Geld, wenn der > Austbungspreis und der Kurs des > Basis-
wertes gleich sind.

Amerikanische Option
> Option amerikanischen Stils.

Amtlicher Handel

Jene bérserechtliche Zulassungsform an der Wiener Bérse mit
den strengsten Zulassungsvoraussetzungen und Publizitats-
vorschriften (> Zulassungsverfahren). Daneben besteht flr
Wertpapiere noch die Méglichkeit, zum Handel im >
Geregelten Freiverkehr oder im > Dritten Markt zugelassen zu
werden.

Andienungspreis

(Invoice-Amount) Abrechnungsbetrag, der bei Lieferung einer
bestimmten > Anleihe () am Liefertag zu bezahlen ist. Andien-
ungspreis ist > Exchange-Delivery-Settlement-Price mal > Kon-
versionsfaktor von i plus > Sttickzinsen von i.

Anfangskurs
(Opening) Erster Kurs flr ein Wertpapier am Beginn der
Handelszeit (Gegensatz: > Schlusskurs).

Anleihe

Auch Bond genannt. Forderungs(wert)papier mit genau festge-
legten Bedingungen hinsichtlich Verzinsung, Laufzeit und
Rickzahlungsverpflichtungen, mit dem die GroBschuldner lan-
gerfristige Darlehen aufnehmen. GroBschuldner sind die dffent-
liche Hand (Bund, Lander und Gemeinden), GroBunternehmen
und Banken. > bond market.at.

Antragsrecht
Recht der > Aktionare, in der > Hauptversammiung selbst
Antrage zu stellen.

Arbitrage, Arbitrage-Geschaft

Geschéft, das Preisunterschiede flr dasselbe Produkt an ver-
schiedenen Markten zur Gewinnerzielung ausnutzt, z.B.
Unterschiede zwischen gleichwertigen Positionen am > Kassa-
und > Terminmarkt oder auch Kursunterschiede einer > Aktie
an verschiedenen > Borsen.

Arrangement

Organisationsform der Abwicklung an der Wiener Borse. Alle
abgeschlossenen Geschafte werden borsetaglich saldiert und
abgerechnet und drei Tage spater (T + 3) erfUllt.

Ask
> Briefkurs.
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Assignment
> Zuteilung.

at-the-money
> am Geld.

ATM
Abkirzung flr at-the-money, > am Geld.

ATX - Austrian Traded Index

Ein von der Wiener Borse entwickelter und real-time (Real-
Time-Index) berechneter Preisindex, der das Blue-Chip-
Segment des 6sterreichischen Aktienmarktes abdeckt und die
20 liquidesten Aktien der Wiener Borse enthalt. Die > Aktien
werden nach ihrer > Marktkapitalisierung gewichtet, weshalb
Werte mit einer hohen Kapitalisierung einen starkeren Einfluss
auf den ATX haben. Der ATX ist > Basiswert flir an der Wiener
Borse gehandelte und in Euro abgerechnete Futures und
Optionen. Ausgangspunkt fur die Berechnung des ATX ist der
2. Janner 1991 mit 1.000 Punkten.



ATX five

Der ATX five ist ein kapitalisierungsgewichteter > Preisindex,
der aus den funf hoéchstgewichtetsten > Aktien des > ATX
besteht. Die Berechung des ATX five orientiert sich am ATX
und erfolgt real-time. Es werden daher dieselben Repréa-
sentationsfaktoren und dieselben Free-Float-Faktoren wie im
ATX verwendet. Die Gewichtung der einzelnen Aktien erfolgt
analog der Gewichtung im ATX, wobei die Gewichtung einer
einzelnen Aktie im ATX five nicht begrenzt ist. Der ATX five star-
tete am 2. Janner 2004 mit einem Ausgangswert von 1.000
Punkten.

ATX Prime

Der ATX Prime ist als all-share Index konzipiert und setzt sich
aus samtlichen Titeln des > prime market Segments zusam-
men. Im prime market werden Aktienwerte einbezogen, die
zum > Amtlichen Handel oder im > Geregelten Freiverkehr
zugelassen sind und speziellen Zusatzanforderungen, wie
erhdhte Transparenzkriterien und Mindestkapitalisierung, ent-
sprechen. Der ATX Prime wird seit dem 2. Janner 2002
berechnet und dient vor allem als Benchmark fur institutionelle
Investoren.

Auction Market
> standard market auction.at.

Aufgeld, Aufschlag
> Agio.

Aufsichtsrat

Gesellschaftsorgan der > Aktiengesellschaft, das den > Vor-
stand bestellt, abberuft und Uberwacht. Der Aufsichtsrat wird
von der > Hauptversammlung gewahlt und vertritt die Inter-
essen der EigentUmer (> Aktionare).

Auftrag

(Order) Willensbekundung eines Kunden, Wertpapiere zu kau-
fen bzw. zu verkaufen. Ein Auftrag kann nach bestimmten
Kriterien spezifiziert werden: Zusammensetzung des Auftrages
(einfach/kombiniert) und Behandlung im > Auftragsbuch (Zeit-
raum der Gultigkeit von > limitierten Auftragen, > Ausflhrungs-
beschrankungen bei > unlimitierten Auftragen).

Auftragsbuch

(Orderbuch) Im zentralen Auftragsbuch einer Bérse werden mit
Ausnahme von > Bestensauftragen alle Auftrdge gespeichert,
auf ihre Durchfuhrbarkeit untersucht und schlieBlich durchge-
fuhrt. Im Auftragsbuch ist daher jederzeit die aktuelle Auftrags-
lage ersichtlich.
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Aus dem Geld

(out-of-the-money, OTM) Ein > Call ist aus dem Geld, wenn der
Kurs des > Basiswertes unter dem > Austibungspreis liegt. Ein
> Put liegt aus dem Geld, wenn der Kurs des Basiswertes Uber
dem Ausubungspreis liegt.

Ausfiihrungsbeschréankungen

Ausfiihrungsbeschrankungen dienen der Spezifikation von
> Bestensauftrdgen, man unterscheidet z.B. in > Fill-or-Kill
oder > Immediate-or-Cancel > Orders.

Ausgabepreis
> Emissionspreis.

Auskunftsrecht

Recht der > Aktionére, in der > Hauptversammlung Fragen, die
die Gesellschaft und das Geschaftsergebnis betreffen, an den
> Vorstand zu richten. Nur in Ausnahmeféllen darf der Vorstand
die Auskunft verweigern.

Ausschiittung

Jener Teil des Gewinnes, der bei > Beteiligungspapieren bzw.
> Investmentzertifikaten an die Inhaber der Wertpapiere aus-
bezahlt wird.

AuBerborslicher Handel

(OTC-Markt, Over-the-Counter-Market, Interbankenmarkt) Der
Markt, an dem der Handel von > Wertpapieren, Geld, Devisen
oder anderen auBerhalb der Borse, zwischen den Handels-
teilnehmern direkt, stattfindet.

Ausstellen
> Schreiben.

austrian derivatives

Marktsegment der Wiener Bdrse, an dem Uber das > OM-
System sowohl > ATX und > ATX five > Futures als auch ATX
und ATX five > Optionen gehandelt werden.

Austrian Traded Index
> ATX.

Auslibung

Erklarung eines Options-Inhabers, dass er den > Basiswert
gemaB den vereinbarten Bedingungen zu kaufen (bei > Call)
bzw. zu verkaufen (bei > Put) wiinscht.

Auslibungspreis

(Strike-Price, Exercise-Price, Basispreis) Preis, zu dem der
> Basiswert bei Ausiibung der > Option gekauft bzw. verkauft
werden kann.

Auslibungsperiode, -zeit
Zeitraum, wahrend dessen Auslbungen im Clearingsystem
(> Clearing) vorgenommen werden konnen.






Baisse

Andauernder, allgemeiner Kursrickgang an der Borse. Leitet
sich vom franzdsischen baisser (= sinken, fallen) ab. Auch
Bear-Market genannt (> bearish). Gegensatz: > Hausse.

Bankanleihe, Schuldverschreibung
Eine von Kreditbanken aufgenommene mittel- oder langfristige
> Anleihe, auch banking bond genannt > bond market.at.

Barausgleich

(Cash Settlement) Erflllungsmechanismus, der Lieferung und
Zahlung des > Basiswertes ersetzt. Differenzgewinne bzw.
-verluste aus Futures- und Optionspositionen werden beim
Barausgleich direkt ausbezahlt bzw. eingefordert.

Basel Il

Bestimmungen des Baseler Ausschusses fur Bankenaufsicht
zur Orientierung der Eigenkapitalhinterlegung der Banken bei
der Kreditvergabe an der > Bonitat (= Rating) des Kredit-
nehmers.

Basis

Differenz zwischen > Termin- und > Kassakurs. Man spricht
von einer positiven Basis, wenn der Terminkurs héher als der
Kassakurs ist, von einer negativen, wenn der Terminkurs nie-
driger als der Kassakurs ist.

Basis-Point-Value
(BPV) Veranderung des Anleihenpreises, wenn sich die An-
leihenrendite um einen > Basispunkt verandert.

Basispreis
> Ausubungspreis.

Basispunkt
Ein hundertstel Prozentpunkt (> Rendite).

Basiswert
(Underlying) Das > Termingeschéften zugrunde liegende Gut,
z.B. > Aktien, > Anleinen oder Waren.

Bear-Spread

Kombinierte Optionsstrategie, die durch Kauf eines Puts mit
einem niedrigeren und Verkauf eines Puts mit einem hdheren
> Auslbungspreis gebildet wird. Beide Optionen haben die
gleiche Laufzeit.

Bearish

Bdrsejargon fur die Erwartung fallender > Kurse. Der Bér ist
jenes Borsetier, das die Kurse mit seinen Tatzen nach unten
schlagt (> Baisse). Gegensatz: > bullish.

Bedingtes Termingeschaft
> Optionen.
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Belegschaftsaktie

An Mitarbeiter eines Unternehmens, oft zu einem Vorzugspreis
ausgegebene > Aktie. Der Mitarbeiter muss fur den Weiter-
verkauf meist eine Sperrfrist beachten.

Benchmark

Ein Vergleichskriterium fur die > Performance verschiedener
Anlageformen, z.B. Performance eines 0Osterreichischen
Aktien-Portfolios (> Portfolio), gemessen an der Entwicklung
des > ATX.

Berichtigungsaktie
> Kapitalberichtigung.

Bestensauftrag

(Market-Order) Auftrag ohne Angabe eines Preislimits, bei wel-
chem der gesamte Auftrag so schnell wie moglich zum best-
maglichen Preis ausgeflhrt werden muss. Der Bestensauftrag
kann mit den Ausflihrungsbeschrankungen > Fill-or-Kill oder
> Immediate-or-Cancel versehen werden.



Beta-Faktor

MaB fur die Schwankung des Aktienkurses im Vergleich zum
Gesamtmarkt (reprasentiert durch einen > Index). Ein Beta von
1 bedeutet, dass das Kursschwankungsrisiko der Aktie gleich
groB ist wie das des Gesamtmarktes. Ein Beta von z.B. 1,2
bedeutet, dass das Kursschwankungsrisiko der Aktie um 20
Prozent groBer als das des Gesamtmarktes ist.

Beteiligungspapier

Ein > Wertpapier, das in der Regel einen Anteil am Unter-
nehmen selbst verbrieft, wie z.B. bei > Aktien. Bei Investment-
zertifikaten ist man nicht am Unternehmen selbst, sondern am
Sondervermodgen der > Kapitalanlagegesellschaft beteiligt.

Bezugsfrist

Zeitspanne fUr die AusUbung des > Bezugsrechtes, in welcher
der > Aktiondr zu entscheiden hat, ob er sich an einer >
Kapitalerhdhung beteiligt oder nicht.

Bezugsrecht

Vorkaufsrecht der > Aktionare auf die im Rahmen einer >
Kapitalerhdhung begebenen > Jungen Aktien. Der errechnete
Wert des Bezugsrechtes und der > Kurs, zu dem es gehandelt
wird, konnen differieren, da sich der Kurs aus Angebot und
Nachfrage ergibt.

Bid

> Geldkurs.

Bilanz

GegenuUberstellung aller Vermdgenswerte und Schuldenteile
eines Unternehmens zu einem Bilanzstichtag. Dient dem
Zweck der Erfolgsermittiung und als Vermdgensubersicht.

Bindungsdauer

Zeitraum, fUr den ein Unternehmen oder eine Person fest an
vorher festgelegte Leistungen wie z.B. Aus- oder Einzahlungen
gebunden ist.

Black & Scholes-Modell

Das bekannteste mathematische Modell zur theoretischen
Berechnung von > Optionspreisen, benannt nach den US-
amerikanischen Universitatsprofessoren Fischer Black und
Myron Scholes.

Blackout Period

Die etwa zweiwo6chige Frist vor Verodffentlichung des >
Emissionsprospektes. Wahrend dieser Periode werden keine
Research-Daten von > Emittenten oder > Emissionsbanken
verdffentlicht.
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Blockauftrag

Auftrage, die nur in bestimmten
MindestgroBen (Blocks) zur
Ausflhrung gelangen kénnen.

Blue Chips

Blue Chips ist die Bezeichnung
fir > Aktien mit einer hohen
> Marktkapitalisierung und der
hoéchsten > Liquiditat. Daneben
zeichnet sich das Unternehmen
durch eine erstklassige >
Bonitat, gute Wachstumspers-
pektiven und regelméBige
> Dividendenzahlungen aus.
Diese Werte sind regelmaBig
auch in > Aktienindizes vertre-
ten. Namensgeber waren die
blauen Jetons (Chips) im
Casino Monte Carlo, die den
héchsten Wert haben.



Bond
> Anleihe > bond market.at.

Bond-Futures
Jene > unbedingten Termingeschéfte, deren > Basiswert eine
> Anleihe (engl.: bond) ist.

bond market.at

Dem Segment bond market sind alle > Rentenwerte zugeordnet,
die zum > Amtlichen Handel, > Geregelten Freiverkehr oder
> Dritten Markt zugelassen sind. Dies sind insbesondere
> Bundesanleihen, > Bundesschatzscheine, Bundesobligationen,
Zins- und Kapitalstrips des Bundes, > Corporate Bonds,
> Bankanleihen und > Wandelanleinen. Als Handelsplattform steht
das Handelssystem > Xetra mit dem Handelsverfahren ,Auktion”
(einmalige untertagige Auktion) zur Verfigung.

Bonitat

Die Bonitat gibt Auskunft Uber die Zahlungsféhigkeit eines
Schuldners, z. B. eines Anleihe-Emittenten. Kann dieser die
Zahlung der Nominal-Zinsen mit hoher Wahrscheinlichkeit er-
flllen und den Nennwert der Anleihe zurlickzahlen, dann wird
seine Bonitat als hoch eingestuft. So genannte > Ratings
(Bonitatseinstufungen) werden von groBBen Agenturen durch-
geflhrt. Zu den bedeutendsten zéhlen Moody's und Standard
& Poor's.

Bonusaktie
> Kapitalberichtigung.

Book-Building-Verfahren

Methode zur Bestimmung eines marktgerechten > Emissions-
preises und Emissionsvolumens bei einer Borse-Neuein-
fihrung: Potenzielle > institutionelle Anleger geben unverbind-
lich bekannt, welche Volumina sie zu welchen Preisen innerhalb
eines bestimmten Preisbandes kaufen wirden. Anhand dieses
fiktiven > Auftragsbuches werden Emissionspreis und
Emissionsvolumen festgelegt. Im Gegensatz dazu wird beim
herkdmmlichen Festpreisverfahren der Emissionspreis aus-
schlieBlich von der > Emissionsbank bzw. dem > Emissions-
syndikat und dem > Emittenten bestimmt.

Borse

Markt, auf dem fur Waren wie Rohstoffe, Devisen oder > Wert-
papiere nach Angebot und Nachfrage unter geregelten
Voraussetzungen und zu definierten Zeiten Preise gebildet
werden. Diese GuUter sind physisch nicht anwesend; der
Handel damit wird von dazu berechtigten Personen betrieben.
Der Begriff wird auf die belgische Patrizierfamilie Van der
Beurse zuritickgeflhrt, die in ihrem Wappen eine Geldbodrse
fUhrte und vor deren Haus sich Handler zum Tausch von Waren
trafen.
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Boérsegesetz

(BorseG) Das BorseG regelt das Verhéltnis zwischen Borse-
mitgliedern und Bdrsebesuchern (d.h. Bérsehandler und -kun-
den) einerseits und dem Borseunternehmen andererseits. Das
BorseG enthalt weiters Bestimmungen, die die Zulassung von
Verkehrsgegenstanden, Pflichten von > Emittenten, sowie teil-
weise die > Finanzmarktaufsicht (FMA) betreffen.

Boérse-Kapitalisierung

Driickt den Wert aller an einer > Bdrse gehandelten > Aktien,
also den Wert des Gesamtbdrsemarktes aus. Dabei werden
die > Marktkapitalisierungen der einzelnen Unternehmen
addiert.

Bérsekurs

(Kurs) Der an der > Borse durch Angebot und Nachfrage ermit-
telte Preis fur die gehandelten Werte (z.B. > Wertpapiere,
Devisen etc.).

Borse-Umsatzsteuer
Seit 1. Oktober 2000 in Osterreich nicht mehr geltend.



Boérse-Usancen

Die fur die Durchfiihrung von Bdrsegeschéften bestehenden
Handelsbrauche, die meist gewohnheitsmaBig entstanden
sind und sich schlieBlich zu Geschaftsbedingungen in den
Wertpapiermérkten herausgebildet haben.

Bérsezeit

Die Borsezeit ist jener Zeitraum, in dem fur die Handelsteil-
nehmer Zugriff auf das > Handelssystem besteht. Die Borse-
zeit umfasst die > Handelszeit und den so genannten Vor- und
Nachhandel (zur Eingabe, Anderung bzw. Léschung von
> Auftrégen).

BPV
AbkUrzung fur > Basis-Point-Value.

Branchenindex

Statistische Messzahl (> Index), mit der die > Performance von
bestimmten Wirtschaftszweigen (z.B. Maschinenbau, Umwelt-
technologie etc.) dargestellt wird. > VIDX. > IATX.

Briefkurs
(Ask) Kurs, zu dem > Wertpapiere, Devisen, Rohstoffe usw.
zum Verkauf angeboten werden (> Geldkurs).

Broker

Angloamerikanische Bezeichnung fur einen Wertpapierh&ndler,
der (im Gegensatz zu einem > Trader) auf fremde Rechnung,
d.h. im Auftrag eines Kunden, Bdrsegeschafte ausflhrt.

Buchgeld
Geld, das im bargeldlosen Zahlungsverkehr verwendet wird,
z.B. bei Uberweisungen von einem Konto auf ein anderes.

Buchwert

Der Buchwert entspricht dem > Eigenkapital dividiert durch die
Anzahl der > Aktien. Liegt der Buchwert erheblich Uber dem
> Kurs einer Aktie, so ist dies als ein mdgliches Kaufsignal
anzusehen. Auch: Wert, zu dem ein Aktivposten in der > Bilanz
ausgewiesen ist.

Bull-Spread

Kombinierte Optionsstrategie, die durch Kauf eines > Calls mit
einem niedrigeren und Verkauf eines Calls mit einem héheren
> Ausubungspreis gebildet wird. Beide Optionen haben die
gleiche > Laufzeit.

Bullish

Borsejargon flr die Erwartung steigender > Kurse (einer
> Hausse). Der Bulle (Stier) ist jenes Borsetier, das die Kurse
auf die Hoérner nimmt und in die Hohe wirft. Gegensatz:
> bearish
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Bundesanleihe
> Anleihe der Republik Osterreich.

Bundes-Schatzschein

Ein > Forderungspapier, das vom Bund zur Deckung des kurz-
bis mittelfristigen Kapitalbedarfes (bis finf Jahre Laufzeit) emit-
tiert wird. Bundes-Schatzscheine werden meistens von > insti-
tutionellen Anlegern gekauft.

Bundeswertpapieraufsicht

(BWA) Die BWA war bis 31.03.2002 fiir die Uberwachung der
OrdnungsmaéBigkeit des Borsehandels in Osterreich zustandig.
Ihre Aufgaben nimmt seit 01.04.2002 die > Finanzmarkt-
aufsicht (FMA) wahr.

Business-Angels

Business-Angels sind Institutionen bzw. Personen, die neben
einer finanziellen Direktbeteiligung (> Venture-Capital) an einem
Unternehmen in der Aufbauphase auch Ideen, Management-
Erfahrung und Kontakte einbringen. Das Ziel der Business-
Angels ist die private Unterstitzung von Unternehmens-
grindungen, bei denen flir Banken das Risiko zu gro3 und fur
Beteiligungsgesellschaften der Kapitalbedarf zu gering ist.
DafUr erhalten die Business-Angels entsprechende Unter-
nehmensanteile.

BUST
AbkUrzung fur > Bérse-Umsatzsteuer.

BWA
Abkirzung fur > Bundes-Wertpapieraufsicht.






Call

(Kaufoption) Ein Call verbrieft das Recht, den > Basiswert
innerhalb eines festgelegten Zeitraumes (> Laufzeit) zu einem
bestimmten Preis (> Austbungspreis) zu kaufen. Der Call
> kann gekauft (> Long) und verkauft (> Short) werden.

Cap
Bezeichnung fir den maximalen Zinssatz bei einem > Floater.

Cash Settlement
> Barausgleich.

CECE-Aktienindizes

Die CECE-Aktienindizes dienen einerseits dem systematischen
und verlésslichen Performancevergleich fir die Aktienmarkte
Zentral- und Osteuropas und andererseits als Basiswerte flir
Futures und Optionen, die an der Wiener Borse handelbar
sind. Bertcksichtigt werden ausschlieBlich Blue Chips aus
Tschechien (> CTX), Ungarn (> HTX), Polen (> PTX) und Russ-
land (> RTX). Die kapitalgewichteten Preisindizes reflektieren
die Entwicklung der Blue-Chip-Segmente in den betreffenden
Mérkten und haben eine hohe Korrelation zu den lokalen
Aktienindizes. Die CECE-Aktienindizes werden, auBer dem
RTX, zusatzlich zum USD auch auf Lokalwahrungsbasis verdof-
fentlicht.

CECE-Index
> CEX.

CECE-Derivatives
Marktsegment der Wiener Borse, an dem Uber das > OM-
System die > CECE-Index-Produkte gehandelt werden.

CEX

(CECE-Index) Ein von der Wiener Borse entwickelter und real-
time (> Real-Time-Index) berechneter > Benchmark-Index fiir
die zentral- und osteuropéische Region. Er umfasst jene >
Aktien, die im > CTX, > HTX und > PTX enthalten sind.
Startwert des CEX ist 1.000 per 15. Juli 1996. Seit 1. Juli 2002
wird dieser > Index auch in Euro berechnet.

Chart
Grafische Darstellung einer Kursentwicklung.

Chart-Analyse

(Technische Analyse) Bei der Chart-Analyse werden von ver-
gangenen Kursverlaufen (> Formationen) Rickschlisse auf
zukUnftige Kursbewegungen gezogen. Es wird davon ausge-
gangen, dass die Kursentwicklungen bestimmten Trends fol-
gen und sich diese Trends wiederholen werden. Die Chart-
Analyse wird vor allem zur Auswahl des geeigneten Kauf- und
Verkaufszeitpunktes genutzt und meist durch Computer-
programme unterstitzt (> Fundamental-Analyse).
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Cheapest-to-deliver

(CTD) Die CTD-Anleihe ist jene
Anleihe aus einem Lieferkorb,
die fur den Kaufer eines >
Bond-Futures bei der Lieferung
am gunstigsten ist.

Clean Price

Der Preis einer Anleihe ohne
BerUcksichtigung der Stlck-
zinsen. Gegensatz: > Dirty Price.

Clearing

Zentrale Abrechnung von Liefer-
ungs- und Zahlungsforderungen
aus Wertpapiergeschaften mit
dem Ziel, den Aufwand fur die >
Abwicklung durch gegenseiti-
ges Aufrechnen dieser Forder-
ungen moglichst gering zu hal-
ten.

Closing

Closing ist am > Kassamarkt
ein anderes Wort flir > Schluss-
kurs, dem letzten Kursvorfall
eines  Handelstages. Am
> Terminmarkt entspricht das
Closing einer > Glattstellung.
Gegensatz: > Eroffnung.



cocC
AbkUrzungen fur Cost-of-Carry, > Haltekosten.

Compliance Code

Legt fur Banken, Versicherungen und Pensionskassen ver-
bindliche Wohlverhaltensregeln fest, die sich primar auf die
Vermeidung von Insidergeschéften (> Insider) beziehen.

Convertible Bond
> Wandelanleihe.

Corporate Bonds
Englische Bezeichnung flr Unternehmensanleihen oder
> Industrieanleihen > bond market.at.

Corporate Governance

Englischer Begriff fur Unternehmensfuhrung, Aktienkultur.
Damit sind die international Ublichen Standards flr gute
Unternehmensfihrung gemeint, die das Vertrauen der
Investoren in das betreffende Unternehmen starken. > Osterrei-
chischer Corporate Governance Kodex.

Cost-of-Carry
> Haltekosten.

Covered
> Gedeckt.

Covered-Call-Writing
Ausstellen von > Calls bei gleichzeitigem Besitz des zugrunde
liegenden > Basiswertes. Ergibt eine > gedeckte Position.

CTD
AbkUrzung fur > Cheapest-to-Deliver.

CTX

(Czech Traded Index) Ein von der Wiener Borse entwickelter
und real-time (> Real-Time-Index) berechneter > Preisindex,
der aus tschechischen > Blue-Chip-Aktien besteht. Der CTX
ist > Basiswert flr an der Wiener Bérse gehandelte und in US-
Dollar abgerechnete > Futures und > Optionen. Startwert des
CTX ist 1.000 per 15. Juli 1996. Seit 1. Juli 2002 wird dieser
> Index auch in > Euro berechnet.

Czech Traded Index
> CTX.






Daily Settlement
Borsetagliche Anpassung der Sicherheitserfordernisse
(> Margins) an das durch eine > Position eingegangene Risiko.

Dauer-Emission

Ein > Forderungspapier, das mit der gleichen Ausstattung tber
einen langeren Zeitraum am > Primarmarkt zum Ersterwerb
angeboten wird. Die meisten Anleihen-Emissionen sind heute
Dauer-Emissionen.

DAX

(Deutscher Aktienindex) Wichtigster deutscher Bérse-Index. Er
wurde erstmals 1988 berechnet, beinhaltet die 30 wichtigsten
bdrsenotierten deutschen Unternehmen und wird laufend
ermittelt. Basis der Index-Berechung ist der 30.12.1987 mit
1.000 Punkten.

Delisting
> Notierungsldschung eines an der > Bdrse gelisteten Wert-
papiers.

Delta

Ein > Sensitivitatsfaktor, der die absolute Veranderung des
> Optionspreises beschreibt, wenn sich der Kurs des
> Basiswertes um eine Einheit verdndert. Mathematisch be-
trachtet, entspricht Delta der ersten Ableitung des Options-
preises nach dem Kurs des Basiswertes.

Depositary Receipts

Depositary Receipts sind > Wertpapiere, die als Erganzung zu
echten, von einer Partnerbank im jeweiligen Land gehaltenen
Aktien, die Kursbewegungen und Dividendenzahlungen fur
(meist institutionelle) Anleger reproduzieren, die selbst nicht in
den Markt eintreten méchten oder durfen.

Depot

Das Depot dient dem Kreditinstitut zur Verwahrung und
Verwaltung der vom Kunden hinterlegten > Wertpapiere. Das
Kreditinstitut verbucht hier Kéufe und Verkaufe, der Depot-
auszug zeigt den Wert aller Anlagen. Fur die Verwaltung ver-
langen die Banken GebuUhren (die so genannte > Depot-
gebuhr).

Depotbank
Kreditinstitut, das berechtigt ist, die Verwahrung und Ver-
waltung von > Wertpapieren flr andere vorzunehmen. Wenn
der > Aktionar bei der > Hauptversammlung sein > Stimmrecht
ausUben mochte, ist bei der Depotbank eine Stimmkarte zu
beantragen.

Depotgebiihr
Entgelt der > Depotbank fur die Verwahrung der > Wertpapiere
im > Depot.
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Derivat
Von > Wertpapieren abgeleitetes Finanzprodukt wie > Futures,
> Optionen, > Swaps und ahnliche Produkte.

Deutscher Aktienindex
> DAX.

Dirty Price

Anleihenkurs, der beim Kauf einer > Anleihe effektiv zu bezah-
len ist. > Clean Price plus anteilige > Stiickzinsen seit der letz-
ten Kuponzahlung.

Disagio

(Abgeld, Abschlag) Der Betrag, um den der > Emissionspreis
bei Neuausgabe von > Wertpapieren unter deren > Nennwert
liegt. Gegensatz: > Agio.



Diskont-Broker
Ein > Broker, der fur seine Borsegeschéfte eine Kommission
verrechnet, die erheblich unter den Ublichen Satzen bzw.
Richtlinien liegt.

Diversifikation

Ausgewogene Aufteilung bzw. Streuung des Vermodgens auf
verschiedene Anlageformen. Ziel der Diversifikation ist
> Sicherheit.

Dividende

Der Teil des ausgewiesenen Gewinnes, der auf Antrag des
zustandigen Organes einer > Aktiengesellschaft an die
> Aktiondre ausbezahlt wird.

Dividenden-Abschlag

Am Tag der Dividendenzahlung wird vom > Aktienkurs ein
Dividendenabschlag abgezogen. Er entspricht der ausgezahl-
ten > Dividende.

Dividenden-Rendite
Kennzahl fir den prozentuellen Anteil des ausbezahlten
Gewinns einer > Aktiengesellschaft am > Borsekurs.

DJ
AbkUrzung fur > Dow Jones Index.

Dow Jones Index

(DJ) Der ,Dow Jones Industrial Average” (> Index) enthalt die
30 bedeutendsten Industrie-Unternehmen der New York Stock
Exchange und wird laufend als > Preisindex berechnet.
Ausgangspunkt fUr die Berechnung ist der 26.5.1896 mit
40,94 Punkten.

Dritter Markt

Im Dritten Markt notieren Wertpapiere, die weder zum
> Amtlichen Handel noch zum > Geregelten Freiverkehr zuge-
lassen sind. Der Dritte Markt ist ein geregelter Markt mit im
Bdrsegesetz definierten Zulassungsvoraussetzungen. In der
Marktsegmentierung der Wiener Borse werden diese Be-
teiligungswerte im Segment > other listings.at gehandelt.

Duration

Zeitpunkt wahrend der > Restlaufzeit, zu dem sich Kurs- und
Wiederveranlagungsrisiko einer > Anleihe genau ausgleichen.
Die Duration wird zur Risikomessung und Bestimmung des
> Absicherungsverhaltnisses bestimmt.






Early Exercise
> vorzeitige Auslbung.

EB
Abkirzung fur > ex Bezugsrecht.

ED
Abkirzung fir > ex Dividende.

EDSP
Abkirzung fur > Exchange-Delivery-Settlement-Price.

Effekten
Bezeichnung fur die am > Kapitalmarkt handelbaren, vertret-
baren > Wertpapiere.

Effektiv-Verzinsung

Errechnet sich aus der laufenden Verzinsung, den Tilgungs-
gewinnen bzw. -verlusten, das ist die Differenz zwischen
Tilgungskurs (> Tilgung) und Anschaffungskurs und der
> Laufzeit. Wird meist als > Rendite bezeichnet.

Eigenhandel

Unter Eigenhandel, auch Eigengeschaft genannt, versteht man
den Wertpapierhandel, den die Banken auf eigene Rechnung
tatigen. Somit ist es der Bank in eigener Sache moglich, ihr
Kapital durch erfolgreiches Umschichten zu vermehren oder
durch StUtzungskaufe Kurse zu stabilisieren. Siehe auch
> AuBerborslicher Handel.

Eigenkapital

Mittel, die von den Eigentimern eines Unternehmens zu des-
sen Finanzierung aufgebracht oder als erwirtschafteter Gewinn
im Unternehmen belassen werden (> Grundkapital plus >
Ricklagen plus Bilanzgewinn bzw. -verlust). Ein hoher Eigen-
kapitalanteil erhoht die Konkurrenzfahigkeit und Unabhangig-
keit des Unternehmens.

Einflussfaktoren

Der > Kurs von Wertpapieren oder > Derivaten ist das Ergebnis
von Angebot und Nachfrage am Markt. Zuséatzlich wird der
> Kurs aber von bestimmten Einflussfaktoren mitbestimmt.
Wichtige, den > Aktienkurs beeinflussende Faktoren sind die
wirtschaftlichen Erwartungen, die in ein borsenotiertes Unter-
nehmen gesetzt werden, volkswirtschaftliche Rahmenbe-
dingungen (v.a. > Zinsen), aber auch politische Erwartungen,
Spekulationen und Interessenskaufe. Die Einflussfaktoren auf
den > Optionspreis sind: > Kurs des Basiswertes, > Austbungs-
preis, > Laufzeit, > Volatilitat und risikofreie > Zinsen.

Einkommensfonds
Form von > Investmentfonds, deren Hauptaugenmerk auf mog-
lichst hohen, gleichméaBigen Ausschuttungen liegt. Gegensatz:
> Wachstumsfonds.
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Einmal-Emission

Bei Einmal-Emissionen liegen
die > Forderungspapiere nur
wenige Tage (> Zeichnungsfrist)
in den Banken zum Ersterwerb
auf. Wéhrend dieser Zeit kon-
nen sie zu den Emissions-
bedingungen, zum > Emis-
sionspreis erworben werden.

Einschuss

(Initial Margin) Geldbetrag, der bei
> Termingeschéften zur Trans-
aktionserdffnung als Sicherheit
hinterlegt werden muss (> Mar-
gin).

Emission

Ausgabe von neuen > Wert-
papieren. Geht ein Unternehmen
zum ersten Mal an die > Bdrse,
handelt es sich um eine > Neu-
Emission (> Initial Public Offering).
Die > Aktien werden Uber die
Bdrse an die Anleger verkauft,
der Erl6s flieBt in aller Regel dem
Unternehmen als > Eigenkapital
Zu.

Emissionsbank

Finanzinstitut, das die Platzie-
rung neu zu begebender >
Wertpapiere Ubernommen hat.

Emissionspreis

Entweder > Kurs bzw. Preis, zu
dem neu ausgegebene > Wert-
papiere dem Anlegerpublikum
zum Kauf angeboten werden,
oder der Preis, zu dem ein >
Investmentfonds seine Anteils-
zertifikate ausgibt. Der Aus-
gabepreis  entspricht dem
> Inventarwert der Investment-
zertifikate zuzUglich einem Ver-
waltungszuschlag.



Emissionsprospekt

Veroffentlichung der wichtigsten Angaben Uber den >
Emittenten und Uber die geplante > Emission. Dadurch soll dem
Anleger ermdglicht werden, sich Uber die mit dem > Wertpapier
verbundenen Rechte sowie die Vermdgens- und Ertragslage
bzw. Zukunftsaussichten des Emittenten zu informieren.

Emissionssyndikat

(Konsortium) Zusammenschluss von Kreditinstituten, um eine
Wertpapieremission (> Emission) flr einen Kunden durchzufiih-
ren. Es soll damit ein mdglichst groBer Kreis von Interessenten
angesprochen und das eigene Risiko gering gehalten werden.

Emittent

Gesellschaft oder Koérperschaft, die zum Zweck der
Kapitalbeschaffung > Wertpapiere ausgibt (,begibt®), z.B.
Bund, Lander, Kreditinstitute, Industrieunternehmen etc.

Emittieren
Ausgeben (,begeben*) von > Wertpapieren (> Emittent).

Endabrechnung

(Schlussabrechnung, Final Settlement) Die entweder geld-
oder stickmaBige Abrechnung bei > AuslUbung, > Glatt-
stellung oder Verfall von > Optionen bzw. > Futures.

Endbesteuerung
Durch die bei der Auszahlung der > Zinsertrage einbehaltene
Kapitalertragssteuer in Hohe von 25 % ist die Einkommens-
steuer abgegolten.

Erfallung
Lieferung und Bezahlung von Borsegeschéaften.

equity market.at

Marktsegment der Wiener Bérse, an dem Uber > Xetra > Aktien
und Partizipationsscheine gehandelt werden. Der equity market
besteht aus den drei Teilsegmenten: > prime market,
> standard market continuous und > standard market auction.

Erganzungs-Kapitalanleihe

Eine > Anleihe, die von den Banken zur Starkung ihrer Eigen-
kapitalbasis begeben wird. Der Erlds der > Emission wird dem
> Eigenkapital zugerechnet. > Zinsen durfen nur dann ausge-
schittet werden, wenn sie im Jahrestberschuss vor Ruck-
lagenbewertung (> Rucklagen) gedeckt sind.

Eréffnung, Eréffnungstransaktion

(Opening) Eroffnung steht am > Kassamarkt fir den > An-
fangskurs eines Wertpapieres. Gegensatz: > Schlusskurs. Am
> Terminmarkt steht Eréffnung fUr eine > Transaktion, die eine
neue > Long oder > Short Position entstehen lasst. Gegen-
satz: > Glattstellung.
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Ertrag

Zu den ErtrAdgen eines > Wertpapieres gehodren Zins-,
Dividendenzahlungen (> Dividende) und sonstige Aus-
schuttungen sowie Wertsteigerungen in Folge von Kurs-
erhdhungen (> Kurs).

EUR
Internationale Abkurzung fur > Euro.

EURIBOR

(European Interbank Offered Rate) Interbanken Geldmarktsatz
fUr 1 Woche sowie 1 bis 12 Monatsgelder. Er ist EWU-weit gel-
tend und hat die frliheren nationalen Referenzzinssatze abge-
|6st.

Euro

(EUR) Offizielle Bezeichnung der gemeinsamen européischen
Wahrung. Ein Euro wird in 100 Cent unterteilt. 1999 wurden die
Umrechnungskurse der Wahrungen der teiinehmenden Lander
zum Euro unwiderruflich festgelegt und auch die Notierung der



Wertpapiere auf den Euro umgestellt (ein Euro entspricht
18,7603 ATS). Seit Janner 2002 werden von der > Européischen
Zentralbank Banknoten und MUnzen ausgegeben.

Euroclear

Euroclear ist jenes internationale Clearing-Haus (> Clearing),
das die > Endabrechnung fir die in > USD abgerechneten
Handelsprodukte der Wiener Borse durchfihrt.

Europaische Option
> Option europaischen Stils.

European Interbank Offered Rate
> EURIBOR.

Européische Zentralbank (EZB)

Die am 1. Juni 1998 als Nachfolge-Institution des Euro-
paischen Wahrungsinstituts (EWI) gegriindete Européische
Zentralbank mit Sitz in Frankfurt gestaltet in der Wirtschafts-
und Wéahrungsunion (WWU) die gemeinsame Wahrungs- und
Geldpolitik. Zusammen mit den nationalen Zentralbanken
(Notenbank) der Mitgliedslander, die die gemeinsame Geld-
politik ausflihren, bildet die EZB das Europaische System der
Zentralbanken (ESZB).

Ex Bezugsrecht

(EB) Ein > Kurszusatz, der angibt, dass der Wert des
> Bezugsrechtes am Tag, an dem das Bezugsrecht endet,
vom Kurs der > Aktie abgezogen wurde.

Ex Dividende

(ED) Ein > Kurszusatz, der angibt, dass am Zahlungstag der
> Dividende (in der Regel drei Tage nach der Haupt-
versammlung) ein Kursabschlag in der Hohe der Dividende
vorgenommen wurde.

Ex-Tag

Tag, ab dem Aktien ,ex“, d.h. ohne ein bestimmtes Recht, z.B.
auf > Dividende, > Bezugsrecht oder Berichtigungsaktien
(> Kapitalberichtigung), gehandelt werden.

Exchange-Delivery-Settlement-Price
(EDSP) Preis eines > Futures am letzten Handelstag, zu dem
bei Lieferung abgerechnet wird.

Exercise Price
> Ausubungspreis.

Expiration Day
> Verfallstag.

Extrinsic Value
> Zeitwert.






Fair Value
> Fairer Wert.

Fairer Wert

(Fair Value, Theoretischer Preis) Wert eines > Futures oder
einer > Option, der anhand eines theoretischen Preismodells
(z.B. > Black & Scholes-Modell) unter Bericksichtigung kurs-
bestimmender > Einflussfaktoren berechnet wird.

Félligkeitsdatum

Zeitpunkt, an dem der > Basiswert eines > Termingeschéafts
zur Lieferung fallig wird. Es ist méglich, die Lieferung durch
eine > Glattstellung zu umgehen.

Fehl-Trade

(Mistrade) Aufgrund eines Irrtums in der Auftragseingabe her-
beigefuhrter Geschéftsabschluss, der unter bestimmten
Voraussetzungen (abhéangig von einer Preis- und Zeit-
komponente) storniert werden kann.

Festverzinsliche Wertpapiere
Alle > Wertpapiere mit einem wéahrend ihrer gesamten Laufzeit
fixen Zinssatz. > Anleihen.

Fill-or-Kill
(FOK) > Ausfiihrungsbeschréankung eines > Auftrages fur
sofortige Gesamtausfihrung oder Widerruf des Auftrages.

Final Settlement
> Endabrechnung.

Finanzanalyse

Untersuchung von Unternehmen hinsichtlich ihrer wirtschaft-
lichen Lage, zukinftigen Erfolge und Zahlungsfahigkeit (>
Liquiditat). Die Finanzanalyse bildet die Grundlage fur
Veranlagungsentscheidungen.

Finanzmarktaufsicht

Die > FMA Uberwacht als unabhangige Behorde auf Basis des
Finanzmarktaufsichtsgesetzes (FMAG) die OrdnungsmaBigkeit
des Bérsehandels in Osterreich. |hre Aufgaben sind unter
anderem im Borsegesetz (BorseG) und im Wertpapier-
aufsichtsgesetz (WAG) geregelt und haben auf das volkswirt-
schaftliche Interesse an einem funktionsfahigen Kapitalmarkt
und insbesondere auf die Interessen der Anleger Bedacht zu
nehmen. Die Aufgabenbereiche der FMA gliedern sich in
Bankenaufsicht, Versicherungsaufsicht, Wertpapieraufsicht
und Pensionskassenaufsicht.

FlieBhandel

(Fortlaufender Handel) Laufende Erfullung aller Auftrage, die
preis- und mengenmaBig zusammenpassen, d.h. wahrend der
gesamten Borsehandelszeit kdnnen Geschéfte abgeschlossen
werden. > prime market. > standard market continuous.
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Floater

Variabel verzinste Anleihe, deren Verzinsung sich am aktuellen
Marktzins-Niveau orientiert. Vierteljahrlich bis jéhrlich wird der
Zinssatz angepasst. Geldmarkt-Floater verandern sich gemaB
dem Geldmarktzinssatz. Kapitalmarkt-Floater haben als >
Referenz-Zinssatz die durchschnittliche > Sekundarmarkt-
rendite z.B. von > Bankanleihen oder von > Bundesanleihen.

Floor

Raumlich bezeichnet Floor das Borseparkett bzw. den Ort, an
dem im Bodrsegebdude der Borsehandel stattfindet. Im
Zusammenhang mit einem > Optionsschein gibt ein Floor die
Untergrenze an, bis zu der ein Put-Optionsscheininhaber an
der Differenz zwischen > Auslbungspreis und aktuellem Kurs
flr den Basiswert partizipiert.

FMA
> Finanzmarktaufsicht.

Fonds
> Investmentfonds.

Fondsanleihe

Eine > Anleihe, die von &ffentlichen Fonds (> Investmentfonds),
wie zum Beispiel dem Umwelt- und Wasserwirtschaftsfonds,
ausgegeben wird. Es haftet sowohl der Fonds als auch, in den
meisten Féllen, der Bund.

Fonds-Management
Gremium, das Anlageentscheidungen fUr den jeweiligen >
Investmentfonds trifft.

FOOTSIE
> FT-SE100.

Forderungspapier
Ein > Wertpapier, das eine Forderung des Inhabers gegentiber
dem > Emittenten verbrieft, wie z.B. > Anleihen, > Pfand- und
> Kommunalbriefe.

Formation
Charakteristischer Kursverlauf, der im Rahmen der > Chart-
analyse Prognosen Uber die kunftige Kursentwicklung ermég-
lichen soll. Zu den bekanntesten Formationen zéhlen Flagge,
Keil und Wimpel, die Kopf-Schulter-Formation sowie die M&W-
Formation.

Fortlaufender Handel
> FlieBhandel.
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Forwards

Unbedingte Termingeschéfte (> Futures), die zwischen Kaufer
und Verkaufer direkt, d.h. nicht Uber die Borse abgeschlossen
werden.

Free-Float-Factor
> Streubesitzfaktor.

Freier Makler

An der Wiener Bdrse ein > Marktteiinehmer, der als Vermittler
for die Kursbildung im > Geregelten Freiverkehr und im >
Sonstigen Wertpapierhandel verantwortlich ist.

Freiverkehr
> Geregelter Freiverkehr.

Fremdkapital

In der > Bilanz eines Unternehmens ausgewiesene Schulden
eines Unternehmens mit unterschiedlicher Fristigkeit. Um-
fangreiche Fremdmittelaufnahmen erhdhen die Gefahr von
Liquiditats-Engpéassen und Rickzahlungs-Schwierigkeiten.

Fremdwahrungs-Anleihe
In einer fremden Wéahrung begebene > Anleihe. Wechselkurs-
Anderungen bedeuten ein zuséatzliches Risiko.

FT-SE100

(FOOTSIE) > Index, der aus den 100 groBten britischen
Unternehmen errechnet wird, die an der Londoner Borse
notieren. Der FT-SE100 existiert seit 1984 mit einem Startwert
von 1.000 Punkten, sein aktueller Wert wird laufend ermittelt.

Fundamental-Analyse

Methode zur Bewertung und Prognose von > Aktienkursen.
Ausgegangen wird von der Annahme, dass der Kurs einer
Aktie von der wirtschaftlichen Lage eines Unternehmens
bestimmt wird. Die Fundamental-Analyse ermdglicht es daher,
Uber- und unterbewertete Aktien herauszufinden und daraus
Empfehlungen abzuleiten. Auch die volkswirtschaftlichen
Aspekte des Umfelds, in dem sich das Unternehmen bewegt,
werden berlcksichtigt (> Chart-Analyse).

Future

(Unbedingtes Termingeschéft) Verpflichtung, zu einem genau
definierten Zeitpunkt einen bestimmten > Basiswert, zum
Beispiel eine > Anleihe, zu einem vorher festgelegten Preis
kaufen oder verkaufen zu mussen. Futures sind hinsichtlich
ihrer Ausgestaltung (> Kontraktspezifikation) standardisiert und
daher bérsehandelbar. Nicht bérsegehandelte Futures nennt
man > Forwards > otob market.at.






Gamma

Jener > Sensitivitatsfaktor, der die absolute Verdnderung des >
Delta beschreibt, wenn sich der > Kurs des Basiswertes um
eine Einheit verandert. Mathematisch betrachtet entspricht
Gamma der zweiten Ableitung des > Optionspreises nach dem
Kurs des Basiswertes.

Garantierte Anleihe
> fundierte Anleihe.

GCC
> Corporate Governance Kodex

Gedeckt

(covered) Bezeichnung fur die Position eines Stillhalters, der
entweder die Aktien fir den ausgestellten > Call oder die
Barmittel fir den ausgestellten > Put besitzt. Gegensatz: >
ungedeckt.

Geldkurs
(Bid) Kurs, zu dem > Wertpapiere, Devisen, Rohstoffe usw.
zum Ankauf nachgefragt werden (> Briefkurs).

Geldmarkt
Markt flr kurzfristige Finanzierungsmittel (bis zu einem Jahr), >
Kapitalmarkt.

Genehmigtes Kapital

Auf Grund eines Beschlusses der > Hauptversammlung dem >
Vorstand fur héchstens funf Jahre erteilte Ermachtigung, ohne
weiteres Befragen der Hauptversammlung das Grundkapital
durch Ausgabe > Junger Aktien in einem bestimmten Ausmal
zu erhéhen.

Genussrecht

Das Genussrecht berechtigt zu einem gewissen Anteil am
Reingewinn und/oder am Liquidationserlds eines Unter-
nehmens. Das Genussrecht wird im so genannten > Genuss-
schein verbrieft und beinhaltet weder ein > Stimmrecht noch
sonstige Rechte am Unternehmen.

Genussschein

Waéhrend eine Aktie ein Gesellschaftsrecht beurkundet, ver-
brieft der Genussschein das > Genussrecht am Reingewinn
oder am Liquidationserlds eines Unternehmens.

Geregelter Freiverkehr

Jene borserechtliche > Zulassungsform von Wertpapieren mit
weniger strengen Zulassungsvoraussetzungen (> Zulassungs-
verfahren) und Publizitdtsvorschriften als die fir den > Amt-
lichen Handel. Weiters besteht die Mdglichkeit der Ein-
beziehung von Wertpapieren in den > Dritten Markt.
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Geschlossener Fonds

Ein > Investmentfonds, bei des-
sen GrUlndung die Hohe des
Fondsvermbgens und die An-
zahl der > Investmentzertifikate
festgelegt werden. Sind alle >
Zertifikate verkauft, wird der
Fonds geschlossen. Erwerb
und Verkauf sind dann nur tber
die > Borse moglich (> offener
Fonds).

Gewinn

Uberschuss der Ertrage Uber
die Aufwendungen innerhalb
eines Geschaftsjahres.

Gewinnschuldverschreibung

Ein > Wertpapier, das neben
der festen Verzinsung ein An-
recht auf einen variablen Anteil
am Reingewinn der Gesell-
schaft verbrieft. Dieser variable
Zinszuschlag ist an die > Divi-
dende gekoppelt und wird
nach Erreichen einer bestimmten
Hohe der Dividende wirksam.



Glattstellung

(Closing Transaction) > Transaktion, bei der eine bereits beste-
hende offene > Position aufgehoben wird, und zwar durch
Eingehen einer gegenteiligen Position (z.B. Long Call durch
Short Call).

Glaubiger

Derjenige, der auf Grund eines Schuldverhaltnisses (begriindet
z.B. in Anleihen) vom Schuldner (> Emittent) berechtigt ist, eine
Leistung zu fordern.

Going Public
EinfUhrung eines Unternehmens an der > Bdrse durch 6ffent-
lichen Verkauf von Unternehmensanteilen (> Aktien).

Government Bonds

Begriff fir Schuldverschreibungen, die vom Bund emittiert wer-
den wie z.B. > Bundesanleihen, Bundesobligationen, Bundes-
schatzscheine > bond market.at.

Gratisaktien
> Kapitalberichtigung.

Greeks
> Sensitivitatsfaktoren.

Greenshoe

(Mehrzuteilungsoption) Im Fall einer Uberzeichnung der
> Emission die Moglichkeit des > Emittenten einer zusétzlichen
> Zuteilung von > Aktien an die Zeichner der > Emission.

Grenzrendite

Hoéchste vom Bund akzeptierte > Rendite, bei der beim
> Rendite-Tender-Verfahren noch eine Zuteilung an die einzel-
nen Banken erfolgt.

Grundkapital

Aktienkapital einer > Aktiengesellschaft. Es entspricht zahlen-
maBig dem > Nennwert aller ausgegebenen > Aktien und
muss mindestens > EUR 70.000 betragen.

Grundposition

Am Kassamarkt gibt es zwei Grundpositionen: Long Aktie und
Short Aktie; am Terminmarkt sechs: Long Futures und Short
Futures, Long Call und Short Call sowie Long Put und Short
Put (> Long und > Short). Grundpositionen bilden die
Bausteine flr > kombinierte Strategien.






Haltekosten
(Cost-of-Carry, COC) Kosten, die durch den Besitz einer
Vermdgensposition entstehen.

Handelsaussetzung

In Ausnahmefallen, wie z.B. entscheidenden Unternehmens-
meldungen oder Ubernahmeangeboten, kann eine > Aktie
vom Handel ausgesetzt werden, d.h. sie ist in diesem Zeitraum
nicht handelbar.

Handelssystem

Computersystem, das einen elektronischen Handel von
Wertpapieren ermoglicht (z.B. > Xetra fir den Kassamarkt und
> OM fUr den > Terminmarkt).

Handelstag
Tag, an dem ein Handel an der Borse stattfindet. Samstag und
Sonntag, sowie an gesetzlichen Feiertagen bleibt die Borse
geschlossen.

Handelstiberwachung

Aufsichtsorgan der > Borse, das den Handel und die Ge-
schaftsabwicklung Uberwacht. Sie gewahrleistet die Ord-
nungsmaBigkeit der Kursfestlegung und erfasst samtliche
Daten Uber den Borsehandel. Die HandelsUberwachungsstelle
untersteht der > Finanzmarktaufsicht (FMA).

Handelszeit
Jene Zeit wahrend der > Bdrsezeit, in der Wertpapiere gehan-
delt werden und somit eine Kursbildung stattfindet.

Hauptversammlung

Organ der > Aktiengesellschaft, durch welches die Aktionare
ihre Rechte in den Angelegenheiten der Gesellschaft austiben.
Sie entscheidet Uber wichtige Schritte des Unternehmens. Sie
tagt Ublicherweise einmal im Jahr.

Hausse
Andauernde, allgemeine Kurssteigerung an der > Borse. Auch
Bull-Market genannt. Gegensatz: > Baisse.

Hebel

(Leverage-Effekt) Gibt an, um wie viel starker sich der Kurs
einer > Option oder eines > Optionsscheines prozentuell ver-
andert, wenn der > Basiswert steigt oder fallt. Entsprechend
der Hebelwirkung sind die Schwankungen der Optionspreise
Uberproportional gréBer als die der Basiswerte. Diese
Eigenschaft bedeutet fUr den Anleger, dass der Kapitaleinsatz
beim Kauf von Optionen wesentlich geringer sein kann als
beim Kauf des Basiswertes.
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Hedge Ratio
> Absicherungsverhaltnis.

Hedger, Hedging

Marktteilnehmer, der z.B. > Futures und > Optionen verwen-
det, um ein Aktienpaket gegen mogliche Kursverluste abzusi-
chern. Die Begrenzung von Kursverlusten ist durch den im
Voraus fixierten Verkaufspreis (> Auslbungspreis) gegeben
(engl. to hedge = absichern).

High

Bezeichnung fur den Hoéchstkurs eines > Wertpapiers an
einem Tag, in einer Woche, etc. Gegenteil: > Low

Historische Volatilitat

Die auf Grundlage der vorangegangenen Preisentwicklung
eines > Basiswertes flr einen bestimmten Zeitraum errechne-
te Standardabweichung (= durchschnittliche Abweichung vom
Mittelwert) der > Borsekurse.

Horizontal(er) Spread
> Time-Spread.

Héchstkurs
> High.

HTX

(Hungarian Traded Index) Von der Wiener Borse entwickelter
und real-time (> Real-Time-Index) berechneter > Preisindex,
der aus ungarischen > Blue-Chip-Aktien besteht. Der HTX ist
> Basiswert flr an der Wiener Borse gehandelte und in > USD
abgerechnete > Futures und > Optionen. Startwert des HTX ist
1.000 per 15. Juli 1996. Seit 1. Juli 2002 wird dieser > Index
auch in > Euro berechnet.

Hungarian Traded Index
> HTX.






IAS
AbkUrzung fur > International Accounting Standards.

IATX
AbkUrzung fur > Immobilien-ATX.

Im Geld

(in-the-money, ITM) Ein > Call ist im Geld, wenn der Kurs des
> Basiswertes Uber dem > Austbungspreis liegt. Ein > Put liegt
im Geld, wenn der Kurs des Basiswertes unter dem Aus-
Ubungspreis liegt.

Immediate-or-cancel

(I0C) > Ausfuhrungsbeschrankung eines Auftrages flr soforti-
ge Ausflihrung soweit wie maglich und Widerruf des unausge-
fUhrten Teils des Auftrages.

Immobilien-ATX
(IATX) Index der borsenotierten Immobilien-Wertpapiere 6ster-
reichischer Immobiliengesellschaften.

Implizite Volatilitat

(Implied Volatility) Von den > Marktteilnehmern erwartete Kurs-
schwankungsbreite eines > Basiswertes fur einen bestimmten
zukinftigen Zeitraum. Wird anhand der am Markt tatséchlich
existierenden > Optionspreise abgeleitet.

In-the-money
(ITM) > im Geld.

Index

(Aktien-Index) Statistische Kennzahl, mit der Veranderungen
(Preis-, Kurs- und Konjunkturbewegungen) gegentber einem
friheren Zeitpunkt sichtbar gemacht werden kdénnen. Ein
Aktien-Index ist ein > Preisindex oder ein > Performance-
Index, der die durchschnittliche Kursentwicklung des Aktien-
sektors insgesamt oder einzelner Branchen darstellt. Aus-
gangspunkt ist das Kursniveau an einem bestimmten Tag. In
Wien z.B. > ATX und ViDX > CECE-Indexfamilie.

Index-Kapitalisierung
Borsewert aller in einem bestimmten > Index enthaltenen
Unternehmen. Wird durch Addition der > Marktkapitalisierung
der einzelnen im Index enthaltenen > Aktien errechnet
(> Borsekapitalisierung).

Indexoption
Eine > Option, deren > Basiswert ein > Index ist.

Industrie-Anleihe

Eine > Anleihe, die von einem Industrieunternehmen begeben
wird. Bei Industrie-Anleihen haftet das emittierende Unter-
nehmen mit seinem Vermogen.
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Inflation
Sténdige Geldentwertung bzw. eine Steigerung des Preis-
niveaus.
Inhaber

Der Inhaber einer > Option hat das Recht (aber nicht die
Verpflichtung), den > Basiswert zum > Austbungspreis zu kau-
fen (> Call) bzw. zu verkaufen (> Put). Gegenposition: > Still-
halter.

Inhaberaktie
Eine > Aktie, die auf keinen bestimmten Namen lautet. Der
Eigentumerwechsel erfolgt durch einfache Ubergabe.

Initial Margin
> Einschuss.
Initial Public Offering

(IPO) Einflhrung eines Unternehmens an der > Boérse durch
Verkauf von Unternehmensanteilen (> Aktien) an die Offentlichkeit



Innerer Wert

(Intrinsic Value) Der innere Wert einer > Option wird aus der
Differenz zwischen > AusUbungspreis und Kurs des
> Basiswertes berechnet. > Call: Kurs des Basiswertes minus
Ausubungspreis. > Put: AuslUbungspreis minus Kurs des
Basiswertes. Ist das Ergebnis negativ, betragt der innere Wert
Null.

Insider

Das 6sterreichische > Borsegesetz unterscheidet zwei Typen
von Insidern: Primar-Insider sind Personen, die entweder auf
Grund ihres Berufes oder einer Kapitalbeteiligung Zugang zu
einer > Insider-Information haben. Sekundar-Insider sind
Personen, die eine > Insider-Information erhalten oder in
Erfahrung gebracht haben.

Insider-Information

Insider-Informationen sind Informationen Uber vertrauliche
Tatsachen, die mit einem > Wertpapier oder > Emittenten in
Zusammenhang stehen und die geeignet sind, den Kurs des
Wertpapieres erheblich zu beeinflussen, wenn sie der Offent-
lichkeit bekannt werden. Das Ausnutzen von Insider-
informationen, z.B. zum Kauf oder Verkauf von Wertpapieren,
ist nach Gsterreichischem > Borsegesetz verboten und straf-
bar.

Insolvenz
Zahlungsunfahigkeit des Schuldners (z.B. des Wertpapier-
emittenten).

Institutionelle Anleger

GroBunternehmen wie Versicherungen, Pensionskassen und
> Kapitalanlagegesellschaften, die hohe Geldbetrage (oft lan-
gerfristig) veranlagen.

Institutioneller Investor

Als institutionelle Investoren werden Kapitalsammelstellen mit
hohem Anlagemengen bezeichnet, wie zum Beispiel Banken,
Versicherungen, Pensionskassen, Fondsgesellschaften und
Bausparkassen.

Interbankenmarkt
> AuBerborslicher Handel.

International Accounting Standards

(IAS) Internationale Rechnungslegungs-Grundsatze, die eine
internationale Vergleichbarkeit von Unternehmensdaten
ermdglichen.

International Securities Identification Number
> ISIN.



ABCDEF
GHIJKLM
NOPQRS
TUVWXYZ



Intra-Day-Handel

Kauf und Verkauf einer Wertpapier- oder Devisenposition
innerhalb eines Bdrsentages. Der Day-Trader versucht somit,
die Tagesschwankungen der Kurse auszunitzen und
Positionen innerhalb eines Tages zu kaufen und wieder zu ver-
kaufen.

Intrinsic Value
> Innerer Wert.

Inventarwert
Der sich aus dem Fondsvermdgen flr einen bestimmten
Stichtag errechnende Wert eines > Investment-Zertifikates.

Investmentfonds

(Fonds) Ein aus > Wertpapieren, die nach dem Grundsatz der
> Risikostreuung ausgewahlt sind, bestehendes Sonder-
vermdgen. Es zerfallt in gleiche, in Wertpapieren verkdrperte
Anteile, steht im Miteigentum der Anteilsinhaber und wird von
einer > Kapitalanlagegesellschaft verwaltet.

Investmentfonds-Anteil
> Investmentzertifikat.

Investmentgesellschaft
> Kapitalanlagegesellschaft.

Investmentzertifikat
Ein > Wertpapier, das einen Miteigentumsanteil an den
Vermdgenswerten eines > Investmentfonds verkorpert.

Investor Relations

Begriff fur die Kommunikation eines Unternehmens mit seinen
aktuellen und potenziellen Aktionaren Uber ein Unternehmen.
Investor Relations sind ein wichtiger Bestandteil der so
genannten ,Aktionarspflege”.

Invoice-Amount
> Andienungspreis.

10C
Abkurzung fur > Immediate-or-Cancel.

IPO
Abkirzung fur > Initial Public Offering.

ISIN

(International Securities Identification Number) Individuelle
Wertpapier-Kennummer, die der EDV-maBigen Erfassung von
Wertpapieren auf internationaler Ebene dient.

IT™
AbkUrzung fUr in-the-money, > im Geld.






Junge Aktien

Jene > Aktien, die im Rahmen einer > Kapitalerhéhung neu
ausgegeben werden. Sobald sie hinsichtlich > Dividende usw.
den alten Aktien gleichgestellt sind, entfallt die Bezeichnung
,~Junge Aktien®.

Junk Bonds
Hochriskante > Anleihen mit hoher Verzinsung, meist von
Schuldnern geringer > Bonitét.






KAG
AbkUrzung fur > Kapitalanlagegesellschaft.

Kapitalanlagegesellschaft

(Investmentgesellschaft, KAG) Unternehmen, welches gegen
Ausgabe von > Investmentzertifikaten erhaltenes Geld der
Anleger nach dem Prinzip der > Diversifikation in Wertpapieren
veranlagt.

Kapitalberichtigung

Erhéhung des > Grundkapitals aus dem Gesellschafts-
vermdgen (d.h. aus eigenen Mitteln). Offene > Rucklagen wer-
den in dividendenberechtigtes Grundkapital umgewandelt,
d.h. das Kapital wird berichtigt. Die Aktiondre erhalten ohne
zusatzliche Einzahlung Berichtigungsaktien, die oft als Bonus-
aktien bzw. Gratisaktien bezeichnet werden. Der Ausdruck
Bonusaktien bzw. Gratisaktien ist irrefihrend, weil der Aktionar
bei einer Kapitalberichtigung nichts geschenkt bekommt. Er
hat ja Anteil an den Ricklagen, aus denen das Grundkapital
erhoéht wird.

Kapitalerh6hung

Eigenkapitalbeschaffung durch Erhéhung des > Grundkapitals.
Bei einer Kapitalerhdhung gegen Bareinlagen werden den
Altaktiondren mittels > Bezugsrecht > Junge Aktien zu einem
festen > Kurs und in einem bestimmten Verhaltnis zu ihrem bis-
herigen Aktienbesitz Uberlassen. Bei einer Kapitalerhdhung
gegen Sacheinlagen wird das Grundkapital durch die Ein-
bringung einer Sacheinlage (z.B. Grundstick, anderes Unter-
nehmen etc.) erhoht. Derjenige, der die Sacheinlage in das
Unternehmen einbringt, erhalt einen entsprechenden Anteil an
diesem in Form von Jungen Aktien. Davon zu unterscheiden ist
die Kapitalerhéhung aus Gesellschaftsmitteln (> Kapital-
berichtigung).

Kapitalertragsteuer

(KESt) Zinsen und > Dividenden 06sterreichischer > Wert-
papiere unterliegen der 25-prozentigen Kapitalertragsteuer.
Damit ist die Einkommensteuer abgegolten, bei > Aktien und
Forderungspapieren auch die Erbschaftsteuer.

Kapitalherabsetzung

Reduktion des > Grundkapitals, um z.B. entstandene Verluste
zu beseitigen. Wird meist im Rahmen einer Sanierung vorge-
nommen.

Kapitalisierung
> Marktkapitalisierung.

Kapitalmarkt
Markt flr langfristige Finanzierungsmittel (> Geldmarkt).
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Kapitalschnitt

> Kapitalherabsetzung mit anschlieBender > Kapitalerhdhung,
oft auf die urspringliche Héhe. Im Sanierungsfall werden so
von den > Aktionaren Geldmittel in Hohe der Kapital-
herabsetzung zugefuhrt.

Kassageschaft
Geschéft, bei dem Geschéaftsabschluss und Erflllung zeit-
gleich erfolgen (> Termingeschéaft).

Kassakurs
Bezeichnung fur den Preis von am > Kassamarkt gehandelten
Wertpapieren.

Kassamarkt

Zeichnet sich durch das zeitliche Zusammenfallen von
Geschéftsabschluss und Erflullung des Geschaftes aus,
> Terminmarkt.



Kassatag

ErfUllungstag fur alle an der > Borse getatigten Wertpapier-
geschéafte. An diesem Tag erfolgen > Lieferung und Bezahlung
der > Wertpapiere.

Kassenobligation

Ein Forderungspapier, das von Banken zur Deckung des kurz-
bis mittelfristigen Kapitalbedarfes (ein bis funf Jahre Laufzeit)
emittiert wird. Werden solche Papiere vom Bund emittiert, hei-
Ben sie > Bundesschatzscheine. Kassenobligationen und
Bundesschatzscheine werden meistens von > institutionellen
Anlegern gekauft.

Kaufoption
> Call.

KESt
Abkirzung fur > Kapitalertragsteuer.

KGV
AbkUrzung fur > Kurs-Gewinn-Verhaltnis.

Kombinierte Strategien

Durch gleichzeitigen Kauf bzw. Verkauf von > Optionen (> Calls
und > Puts) kénnen der individuellen Markteinschatzung ange-
passte Strategien entwickelt werden. Beispiele flir kombinierte
Strategien sind > Bear-Spread, > Bull-Spread, > Straddle und
> Strangle.

Kombinierter Auftrag

Spezieller Auftrag beim Optionenhandel: Der Auftrag besteht
aus mehreren, zur gleichen Zeit eingegebenen Einzelauftragen
Uber denselben > Basiswert, die sich jedoch in Bezug auf
> Auslbungspreis und > Laufzeit unterscheiden kénnen. Die
Ausfiihrung dieser Einzelauftrdge ist insofern voneinander
abhangig, als dass nur alle Auftrdge gemeinsam zur
Ausflhrung gelangen kénnen.

Kommunalbrief

Ein > Forderungspapier, dessen Emissionserlds den Landern
und Gemeinden zuflieBt. Die Forderungen der Anleger sind
durch Pfandrechte an Einnahmen (allenfalls durch Grund-
stlicke) der Lander und Gemeinden gesichert.

Konsortialbanken
Jene Banken, die gemeinsam ein > Emissionssyndikat bilden.

Konsortium
> Emissionssyndikat.

Kontrakt
Synonym fUr einen bodrsegehandelten Vertrag (> Kontrakt-
groBe).
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KontraktgréBe

Anzahl der Basiswerte, die Gegenstand eines Options-
kontraktes sind (z.B. 50 Aktien bei den Aktienoptionen, 100
Indexpunkte bei ATX-Kontrakten).

Kontraktspezifikationen

Die Kontraktspezifikationen legen die vertragliche Ausgestal-
tung von > Futures und > Optionen (hinsichtlich > Basiswert,
> Laufzeit, > Auslbungspreis, > KontraktgroBe, > Lieferung
usw.) fest.

Kontraktvolumen
Zahl der gehandelten Kontrakte.

Kontraktwert

Der Kontraktwert beschreibt die einem > Termingeschéft tat-
sachlich zugrunde liegenden Werte. Der Kontraktwert errech-
net sich aus der Zahl der Kontrakte mal > KontraktgréBe mal
Kurs des > Basiswertes.



Konversion
Umwandlung eines > Forderungspapiers in ein anderes mit
veranderten Bedingungen.

Konversionsfaktor
(Preisfaktor) Faktor, der fUr jede lieferbare Anleihe bekannt
gegeben wird und der Umrechnung des Anleihenpreises auf
den idealtypischen > Basiswert (und umgekehrt) dient
(> Andienungspreis).

Kostgeschaft

(Pensionsgeschaft) Geschaft, bei dem der Besitzer (Pensions-
geber) von Vermdgenswerten (z.B. Forderungen, Wertpapiere)
diese an einen Dritten (Pensionsnehmer) flr eine begrenzte
Zeit unter Ubernahme der Rickkaufverpflichtung verauBert.
Der Zeitpunkt der Ruckgabe ist von vornherein vereinbart oder
wird spater festgelegt. Fur die Zeit des Kostgeschaftes geht
das Eigentum an den Vermdgenswerten an den Pensions-
nehmer Uber.

Kuratorium fiir den &sterreichischen Kapitalmarkt

Ein auf Initiative der > Wiener Borse gegriindetes Gremium aus
maBgeblichen Institutionen und Unternehmen zwecks gemein-
samer Aktivitdten zur nachhaltigen Starkung des Osterreichi-
schen > Kapitalmarktes. Die Initiatoren sind: der > Regierungs-
beauftragte fur den Kapitalmarkt, die > Wiener Bérse AG und
die > OeNB.

Kupon

Zins- oder Dividendenschein eines > Wertpapiers, der zum
Bezug der falligen Ertragnisse oder der Auslbung sonstiger
Rechte (> Bezugsrechte) berechtigt.

Kurs
> Borsekurs.

Kursblatt
Amtliches Verzeichnis, in dem die Kursnotierungen vom Vortag
publiziert werden.

Kurs-Gewinn-Verhaltnis

(KGV) Zeigt an, wie oft der Gewinn pro > Aktie im > Kurs ent-
halten ist oder wie oft dieser errechnete Gewinn ausgeschuttet
werden musste, um den aktuellen Kaufpreis zu refinanzieren.
Je niedriger das KGV, desto ,glnstiger” ist eine Aktie. Der
Gewinn pro Aktie wird im Voraus anndherungsweise berechnet
und darf nicht mit der tatsachlichen > Dividende verwechselt
werden.

Kurszusatz

Zusatzinformation zu den Borsekursen, die der genaueren
Kennzeichnung der Marktlage dienen. Dazu zahlen eB fur > ex
Bezugsrecht und eD fur > ex Dividende.






Laufzeit

Die Laufzeit beschreibt die Dauer eines > Termingeschéftes
und wird durch den letzten Handelstag bestimmt. Borse-
gehandelte Terminkontrakte erstrecken sich in der Regel auf
ein, zwei oder drei Monate sowie bis zum letzten Handelstag
des letzten Monats des nachfolgenden Quartals (ergibt eine
maximale Laufzeit von sechs Monaten).

Leerverkauf

Verkauf eines > Wertpapieres ohne physische Deckung, es
entsteht eine > Short Position. Der Leerverkdufer borgt sich
das Wertpapier aus (> Wertpapierleihe) und verkauft es mit der
Absicht, das gleiche Wertpapier zu einem spéateren Zeitpunkt
gunstiger zurtickzukaufen und es dem Verborger retournieren
zu kénnen.

Letzter Handelstag

Bdrsetag vor dem > Verfallstag, an dem eine > Option letzt-
malig gehandelt, ausgelbt oder glattgestellt (> Glattstellung)
werden kann.

Leverage-Effect
> Hebel.

LIBOR

(London Interbank Offered Rate) Im Interbankenhandel am
Londoner > Geldmarkt angewandter kurzfristiger > Referenz-
zinssatz, zu dem eine Bank einer anderen kurzfristige Einlagen
Uberléasst bzw. Geldmarktkredite aufnimmt.

Lieferbare Anleihen
Bundesanleihen, die bei Erfillung von > Bond-Futures geliefert
werden kénnen.

Liefermonat

Jener Monat, in dem der letzte > Handelstag fur ein bestimm-
tes > Termingeschaft liegt und in dem es bei Erflllung eines
> Futures schlieBlich zur Abwicklung der Transaktion kommt.

Liefertag
Tag, an dem bei Erflllung eines > Futures die tatsachliche >
Lieferung des > Basiswertes erfolgt.

Lieferung

Erflllung der Verpflichtung des Verkaufers eines > Futures oder
des durch zuféllige Zuteilung bestimmten > Stillhalters eines >
Call.

Limit-Order
> Limitierter Auftrag.
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Limitierter Auftrag

(Limit-Order) Auftrag mit Angabe eines Preislimits. Ein limitier-
ter Kaufauftrag muss zum Preislimit oder zu einem niedrigeren
Kurs ausgefihrt werden. Ein limitierter Verkaufsauftrag muss
zum Preislimit oder zu einem hoheren Kurs ausgefiihrt werden.
Weiters gibt es Einschrankungen, wie lange ein Auftrag gultig
sein soll (Zeitlimit). Gegensatz: > Unlimitierter Auftrag.
Liquiditat

Die Moglichkeit, > Wertpapiere oder andere Werte mdglichst
schnell und zu mdglichst geringen > Spesen zu kaufen und zu
verkaufen bzw. in Bargeld umwandeln zu kénnen (= VerauBer-
barkeit).

London Interbank Offered Rate
> LIBOR.

Long Position

Position, die durch Kauf von Finanzinstrumenten entsteht (bei
Optionen die so genannte Inhaberposition). Gegenposition:
> Short Position.

Low
Bezeichnung flur den Tiefstkurs eines Wertpapiers pro Tag, pro
Woche etc. Gegenteil: > High.






Magisches Dreieck

Das ,magische Dreieck” der Vermdgensveranlagung veran-
schaulicht den Konflikt zwischen > Sicherheit, > Liquiditat und
> Rendite. Anleger versuchen, die fur sie optimale Ab-
stimmung dieser drei Faktoren zu verwirklichen.

Mantel

Jener Teil des > Wertpapiers, in dem das Anteils- bzw.
Forderungsrecht verbrieft ist. Erganzt wird der Mantel durch
den > Kupon.

Margin

Sicherheitsleistung, die fur > Futures-Positionen und > Short-
Positionen in > Optionen bei der > Clearingstelle hinterlegt
werden muss. Die Margin kann in bar oder in Form von >
Wertpapieren (Aktien und lombardfahige Titel) zur Verfligung
gestellt werden (> Initial und > Variation Margin).

Margin-Call

Aufforderung, im Falle der Unterschreitung der hinterlegten >
Margin zuséatzliche Sicherheitsleistungen fir eine bestehende
> Position zu erbringen.

Market-Maker

> Marktteilnehmer, der wahrend der gesamten Borsezeit ver-
bindliche An- und Verkaufskurse stellt. Der Market-Maker dient
der Sicherstellung einer ausreichenden > Liquiditat am Markt.

Market-Order
> Bestensauftrag.

Marktkapitalisierung
(Kapitalisierung) BorsemaBiger Wert eines Unternehmens. Die
Berechnung erfolgt durch Multiplikation der Anzahl der Aktien
mit dem aktuellen > Borsekurs der jeweiligen Gesellschaft (>
Borsekapitalisierung).

Marktteilnehmer
Alle, die Uber die > Borse auf eigene oder fremde Rechnung
kaufen und/oder verkaufen.

Matching

ZusammenfUhren der in das > Handelssystem der Bérse ein-
gegebenen Orders (> Auftrédge) und > Quotes zu Geschafts-
abschlussen.

Mehrzuteilungsoption
> Greenshoe.
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Meistausfilihrungsprinzip

Die gangige Kursfeststellung auf Aktienmarkten, wobei der
Kurs eines Wertpapiers aus der Summe der Kauf- und Ver-
kaufsauftrage dort ermittelt wird, wo unter Berlcksichtigung
der limitierten Auftrage der groBte Umsatz moglich ist.

Mid Cap

Englische Bezeichnung fir Unternehmen mit mittlerer > Markt-
kapitalisierung.

Mistrade

> Fehl-Trade.

Miindelsicher
Bezeichnung fir mit besonderen Sicherheiten ausgestattete
Geldanlageformen, wie z.B. > Pfand- oder > Kommunalbriefe.






Nachbérslicher Handel
AuBerbdrslicher Handel nach Bérseschluss (> OTC-Markt).

Naked Position
> ungedeckt.

Namensaktie
> Aktie, die auf den Namen des Inhabers lautet.

Nennwert

(Nominalwert, Nominale) Geldbetrag, auf den ein > Wertpapier
lautet. Mit diesem Betrag ist der Aktionar am nominellen
Grundkapital der Gesellschaft beteiligt. Im Zuge der Einfihrung
einer einheitlichen europaischen Wahrung wurde auch der
Nennwert 6sterreichischer Aktien auf Euro umgestellt.

Nennwertaktie

Eine > Aktie mit der Angabe eines bestimmten > Nennwertes,
der sich auf einen bestimmten Anteil am Grundkapital des
Unternehmens bezieht. Gegensatz: > Quotenaktie.

Neuemission
Erstmalige Ausgabe von > Aktien durch ein Unternehmen
(> Initial Public Offering) oder weitere Ausgabe von anderen
Aktientypen durch ein bereits borsenotiertes Unternehmen
(> Emission).

Nikkei Index

Japanischer Aktienindex (> Index), der seit 1949 berechnet
wird. Der Nikkei 225 besteht aus 225 japanischen Werten,
seine Ermittlung erfolgt laufend.

Nominale, Nominalwert
> Nennwert.

Notierungsléschung
> Delisting

Nostrogeschaft
Wertpapiergeschaft, das die Bank auf eigene Rechnung ab-
schlieBt.

Nullkupon-Anleihe

(Zerobond) Forderungspapier, bei dem es keine jahrlichen
Zinszahlungen gibt. Die > Rendite ergibt sich aus der groBen
Differenz zwischen Emissions- und Tilgungskurs, bezogen auf
die Laufzeit.






OeKB
AbkUrzung fur Oesterreichische Kontrollbank.

OeNB
AbkUrzung fur Oesterreichische Nationalbank.

Offener Fonds

Ein > Investmentfonds, bei dem die Zahl der > Investment-
zertifikate nicht begrenzt ist. Es kénnen je nach Nachfrage fort-
laufend neue Investmentzertifikate ausgegeben werden (> ge-
schlossener Fonds).

oM
Schwedischer Systemlieferant flr das vollelektronische > Han-
dels- und> Clearing-System > OMex.

OMex-System
Vollelektronisches Handels- und Clearing-System, das bereits
seit 1991 flr die standardisierten Futures und Optionen des
Terminmarkt-Segmentes der Wiener Borse > otob market.at
eingesetzt wird.

Open Interest

Summe aller in einem Basiswert eingegangenen Termin-
kontrakte, die noch nicht glattgestellt (> Glattstellung) oder
ausgeubt wurden.

Opening
> Er6ffnung.

Option

(Bedingtes Termingeschaft) Optionen garantieren das Recht,
innerhalb eines definierten Zeitraumes (> Laufzeit) einen be-
stimmten > Basiswert zu einem fixen Preis (> AusUbungspreis)
kaufen (> Call) oder verkaufen (> Put) zu kdnnen.

Option amerikanischen Stils

(Amerikanische Option) > Option, die im Gegensatz zu einer
> Option europdischen Stils wahrend der gesamten Laufzeit
bdrsetaglich ausgetibt werden kann (> Optionsstil).

Option européischen Stils

(Européische Option) > Option, bei der im Gegensatz zur
> Option amerikanischen Stils der Inhaber sein Recht nur am
Ende der Laufzeit, konkret am > letzten Handelstag, austben
kann (> Optionsstil).

Optionsanleihe

Spezielle > Schuldverschreibungen, die dem Anleiheglaubiger
neben seinen Forderungsrechten eine > Option auf den Erwerb
bestimmter > Wertpapiere, wie > Aktien, > Partizipations-
scheine, > Investmentzertifikate, zu einem festen Preis (=
Optionspreis) innerhalb einer bestimmten Frist einrdumt. Die
Optionsanleihe existiert wahrend der gesamten Laufzeit. Der
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Optionsschein kann auch auf
Wertpapiere lauten, die in kei-
nem Zusammenhang mit dem >
Emittenten der Anleihe stehen.

Optionsklasse
Alle Optionen desselben Typs
mit gleichem > Basiswert.

Optionspreis

(Prémie, Premium) Preis, der flr
eine > Option bezahlt wird,
abhangig von Angebot und
Nachfrage.

Optionsschein

Auch Warrant genannt. Wie >
Optionen verbriefen Options-
scheine das Recht, innerhalb
oder am Ende eines bestimm-
ten Zeitraumes einen bestimm-
ten > Basiswert zu einem im
Vorhinein bekannten Preis zu
kaufen oder zu verkaufen.
Wahrend jedoch Optionen
streng standardisiert sind, wei-
sen die Optionsscheine der ein-
zelnen Anbieter unterschiedli-
che Merkmale auf > warrants.at.

Optionsserie

Optionen gehdren einer Options-
serie an, wenn > Optionstyp,
> Basiswert, > Ausutbungspreis
und > Verfallstag gleich sind.

Optionsstil

Jene > Optionen, die wahrend
der gesamten > Laufzeit bérse-
téglich ausgetibt werden kon-
nen, sind > Optionen amerika-
nischen Stils. Optionen, die nur
am > letzten Handelstag ausge-
Ubt werden kénnen, nennt man
> Optionen européischen Stils.



Optionstyp
Unterscheidung zwischen > Call und > Put.

Order
> Auftrag.

Orderbuch
> Auftragsbuch.

OTC-Markt
AbkUrzung fur Over-the-Counter-Market, > auBerborslicher
Handel.

other listings.at

In diesem Segment befinden sich jene > Wertpapiere, die kei-
nem anderen Segment zuzuordnen sind. Dies sind insbeson-
dere > Genussrechte, > Investment- und Indexzertifikate, die
zum > Amtlichen Handel, > Geregelten Freiverkehr oder >
Dritten Markt zugelassen sind, sowie Aktien und Partizi-
pationsscheine des Dritten Marktes.

OT™M
Abkirzung flr out-of-the-money, > aus dem Geld.

otob market.at

Marktsegment der Wiener > Boérse, an dem Uber das
> Handelssystem > OMex > Futures und > Optionen gehan-
delt werden. Man unterscheidet zwischen > austrian derivati-
ves und > cece derivatives.

Out-of-the-money
(OTM) > aus dem Geld.

Outperformer

Bezeichnung der Analysten fur eine > Aktie, deren > Per-
formance besser ist als die des Gesamtmarktes. Gegenteil:
> Underperformer.

Over-the-counter-Markt
> auBerbdrslicher Handel.

Osterreichischer Corporate Governance Kodex

Der Corporate Governance Kodex umfasst eine Reihe von
Verhaltensregeln fUr an der Wiener Bodrse notierte Unter-
nehmen. Er wurde vom Osterreichischen Arbeitskreis flir >
Corporate Governance erarbeitet und im September 2002
erstmals verdffentlicht. Die Einhaltung der Regeln erfolgt bisher
noch freiwillig. Eine Einbindung ins Borsegesetz wird zurzeit
diskutiert.

Osterreich-Fonds
> Investmentfonds, die ausschlieBlich in Osterreichische >
Wertpapiere veranlagen.






Performance linked bonds

Schuldverschreibungen, deren Tilgungskurs bei Begebung
noch nicht feststeht, da er von der Wertentwicklung des >
Basiswertes abhangig ist. Als > Emittenten treten meist
Banken auf > bond market.at.

Partizipationsschein

(PS) Partizipationsscheine sind Inhaberpapiere, durch die der
Anleger am Vermdgen und am Geschéaftserfolg eines
Unternehmens beteiligt ist. Sie sind der > Vorzugsaktie sehr
ahnlich, da zwar nicht alle, aber ein Teil der Rechte des
Aktiondrs auch dem Inhaber eines Partizipationsscheines
zustehen.

Passiva

Eigenkapital und alle Verbindlichkeiten (Verpflichtungen) eines
Unternehmens, die in der Bilanz des Unternehmens enthalten
sind und den > Aktiva gegenUbergestellt werden.

Pensionsgeschaft
> Kostgeschaft.

Performance
Wertentwicklung (,Leistung”) einer Vermoégensanlage (z.B.
> Portfolios, > Investmentfonds oder einer einzelnen > Aktie),
meist auf einen bestimmten Zeitraum bezogen und in Prozent
ausgedrickt.

Performance-Index

Ein Performance-Index bericksichtigt im Gegensatz zu einem
> Preisindex zusatzlich die Dividendenzahlungen der in ihm
enthaltenen Unternehmen und gibt damit Auskunft Uber die
vollstandige Wertentwicklung eines > Portfolios (z.B. > DAX).

Pfandbrief

Forderungspapier, mit dessen Emissionserldés Hypothekar-
kredite finanziert werden, fUr die der Kreditnehmer seine
Liegenschaft als Sicherstellung verpfandet. Die Ausgabe
erfolgt nur Uber berechtigte Banken, so genannte Hypotheken-
banken.

Polish Traded Index
> PTX.

Portfolio

(Portefeuille) Gesamtheit der Veranlagung in > Wertpapieren,
die ein Kunde, ein Unternehmen oder ein > Investmentfonds
besitzt.
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Portfolio-Manager

Derjenige, der fur ein > Portfolio
in eigener Verantwortlichkeit
und gemaB der vereinbarten
Richtlinien die Entscheidungen
fur den An- und Verkauf von >
Wertpapieren trifft.

Position

Das konkrete Engagement am
Finanzmarkt, also die Rechte
und Pflichten eines > Markt-
teilnehmers nach einer > Trans-
aktion. Eine Position entsteht
durch eine Erdffnungstrans-
aktion und wird durch eine >
Glattstellungstransaktion wie-
der beendet. Graphisch werden
Positionen haufig als Gewinn-
Verlust-Diagramme dargestellt,
aus denen sich ablesen lasst,
wie hoch die Gewinne bzw.
Verluste sind, wenn sich der
Kurs des Basiswertes veran-
dert.

Pramie
> Optionspreis.



Pramienbeglnstigtes Zukunftsvorsorge-Produkt

Seit Janner 2003 wird von Banken und Versicherungen ein
pramienbegunstigtes Vorsorge-Produkt angeboten, welches
als Ergéanzung zur staatlichen und betrieblichen Pension ge-
schaffen wurde. Anleger erhalten auf ihre jahrlichen Beitrage
eine staatliche Pramie, die zwischen 8,5 % und 13,5 % variiert.
Weiters genieBen die Anleger wahrend der Ansparphase volli-
ge Steuerfreiheit auf die Prdmien und Ertrage der Veranlagung.
Die Anbieter sind verpflichtet, eine nominelle Kapitalgarantie zu
geben. Da ein bestimmter Anteil in inlandische Aktien investiert
werden muss, ist das Zukunftsvorsorge-Produkt auch flir den
Osterreichischen Kapitalmarkt von Bedeutung.

Prasenzbérse

Ist im Gegensatz zur Computerbdrse an die Anwesenheit von
Personen an einem gemeinsamen Ort > Floor gebunden. Sie
entspricht den traditionellen Vorstellungen einer Borse, wie sie
z.B. Uber Spielfilme vermittelt werden. Die Wiener Borse ver-
flugt heute wie die meisten européischen Borsen Uber ein
elektronisches > Handelssystem (> Xetra und > OM) und ist
keine Prasenzbodrse mehr.

Preisfaktor
> Konversionsfaktor.

Preisindex

Berucksichtigt im Gegensatz zum > Performance-Index keine
Dividendenzahlungen der in ihm enthaltenen Unternehmen
und dient vor allem als > Benchmark fUr die zu Grunde liegen-
de Marktentwicklung (z. B. > ATX).

Premium
> Optionspreis.

Price-Spread

(Vertikaler Spread) Kombinierte Optionsstrategie, bei der
> Optionen vom gleichen > Optionstyp mit gleichen > Lauf-
zeiten, aber mit unterschiedlichen Austbungspreisen gleichzei-
tig gekauft und verkauft werden. Man unterscheidet zwischen >
Bull-Spread, der auf steigende Kurse, und > Bear-Spread, der
auf sinkende Kurse des > Basiswertes ausgelegt ist.

Pricing

Festsetzung des > Emissionspreises.

Primarmarkt

Bezeichnung fur den Emissionsmarkt, d.h. die erstmalige
Ausgabe von > Wertpapieren und deren Verkauf an Anleger.

Primarmarkt-Rendite

Aus den einzelnen > Renditen der am > Primarmarkt handel-
baren > Forderungspapiere wird regelmaBig eine durchschnitt-
liche Priméarmarktrendite ermittelt.
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prime market.at

Erstes Untersegment des Marktsegments > equity market.at. In
das Segment prime market werden Aktienwerte einbezogen, die
zum > Amtlichen Handel oder > Geregelten Freiverkehr zugelas-
sen sind und speziellen Zusatzanforderungen entsprechen.
Weiters ist die Ubernahme der Funktion eines > Specialists
durch einen Handelsteilnehmer notwendig, die zur permanenten
Quotierung verpflichtet. Die Ubernahme von weiteren > Market
Maker-Verpflichtungen ist im Hinblick einer Liquiditatssteigerung
erwlnscht. Als Handelsplattform steht das Handelssystem >
Xetra mit dem Handelsverfahren ,Fortlaufender Handel” in
Verbindung mit mehreren Auktionen (Eréffnungsauktion, unterta-
gige Auktion, Schlussauktion) zur Verflgung.

Prospekt

Veroffentlichung der wichtigsten Angaben Uber den >
Emittenten und Uber die geplante > Emission. Dadurch soll dem
Anleger ermdglicht werden, sich Uber die mit dem > Wertpapier
verbundenen Rechte sowie die Vermdgens- und Ertragslage
und Zukunftsaussichten des Emittenten zu informieren.



Prospekthaftung

Haftung des > Emittenten, Wirtschaftsprifers und der verant-
wortlichen Bank fur die Richtigkeit und Vollstandigkeit aller
Angaben im Prospekt.

Prospektpflicht
Gesetzliche Verpflichtung, vor der > Emission von > Wert-
papieren einen Prospekt zu verdffentlichen.

Protective Put

Kauf eines > Put zur Absicherung eines > Basiswertes, wobei
das Gesamtrisiko der bezahlten Pramie des Put entspricht. Es
entsteht die synthetische Position eines > Long Call.

Prozentnotierung
Angabe des > Kurses in Prozent des auf dem > Wertpapier
angegebenen > Nennwertes; bei > Forderungspapieren tblich
(> Stucknotierung).

PS
Abkirzung flr > Partizipationsschein.

PTX

(Polish Traded Index) Ein von der Wiener Borse entwickelter
und real-time (Real-Time-Index) berechneter Preisindex, der
aus polnischen Blue-Chip-Aktien besteht. Der PTX ist
Basiswert fir an der Wiener Borse gehandelte und in > USD
abgerechnete Futures und Optionen. Startwert des PTX ist
1.000 per 15. Juli 1996. Seit 1. Juli 2002 wird dieser Index
auch in Euro berechnet.

Publizitatspflicht
> Ad-hoc-Publizitat.

Put

(Verkaufsoption) Ein Put verbrieft das Recht, den > Basiswert
innerhalb eines festgelegten Zeitraumes (> Laufzeit) zu einem
bestimmten Preis (> Austibungspreis) zu verkaufen. Der Put
kann gekauft (> Long) und verkauft (> Short) werden.

Put-Call-Paritat

Grundlegende Arbitrage-Beziehung (> Arbitrage) zwischen >
Call, > Put, > Auslbungspreis und > Basiswert. Call-Preis
minus Put-Preis ist gleich Kurs des Basiswertes minus auf den
Verfallstag abgezinsten Ausibungspreis.

Put-Call-Ratio, -Verhéltnis

Beschreibt das Verhéltnis gehandelter > Puts zu gehandelten
> Calls. Werden gleich viele Kontrakte gehandelt, ist die Put-
Call-Ratio 1; werden mehr Calls als Puts gehandelt ist das
Verhéaltnis kleiner; werden mehr Puts als Calls gehandelt, ist es
groBer.






Quartalsbericht
Vierteljahrlicher Zwischenbericht einer > Aktiengesellschaft.

Quote, Quotierung

Ein von einem > Market-Maker in das > Handelssystem einge-
gebenes verbindliches Offert, bei dem gleichzeitig > Geld- und
> Briefkurs gestellt werden.

Quotenaktie

Eine Quotenaktie ist eine > Aktie ohne > Nennwert, sie bezieht
sich auf einen bestimmten Anteil des Unternehmens, ohne
einen festen Geldbetrag zu nennen. Gegensatz: Nennwert-
aktie.






Rating

Beurteilung von > Emittenten entsprechend ihren wirtschaft-
lichen Verhaltnissen. International bekannte Rating-Agenturen
sind z.B. Standard & Poor’s und Moody’s.

Real-Time-Kurs

Kurs, der im Augenblick seiner Festlegung, d.h. ohne Zeit-
verzdgerung, verdffentlicht wird. Real-Time-Kurse sind in der
Regel kostenpflichtig. Fast alle Borsen- und Banken-Internet-
seiten bieten kostenlos zeitverzdgerte (near-real-time) Kurse
an. Die Verzégerungsspanne reicht von 2 bis 30 Minuten.

Real Time-Index
Ein > Index, dessen Wert nach jedem Kursvorfall ohne
Zeitverzug neu berechnet wird.

RDX

(Russian Depositary Receipts Index) Von der Wiener Borse
entwickelter und > real-time (Real-Time-Index) berechneter >
Preisindex, der aus russischen Depositary Receipts besteht,
die an der Frankfurter Wertpapierborse gehandelt werden.
Startwert des RDX ist 1.000 per 8. Oktober 1997.

Referenz-Zinssatz

Repréasentativer, meist kurz- bis mittelfristiger Zinssatz, an dem
sich Veranderungen anderer Zinssatze (vor allem solche fur
> Floater) orientieren. Der international bekannte Referenz-
Zinssatz ist z.B. der > EURIBOR und der > LIBOR.

Regierungsbeauftragter fir den Kapitalmarkt

Zur Starkung und Belebung des 0Osterreichischen Kapital-
marktes wurde im Jahr 2002 von der Bundesregierung der
Regierungsbeauftragte fur den Kapitalmarkt bestellt. Zu der
Schwerpunkten des Regierungsbeauftragten zahlen die
Verbesserung der Unternehmensfinanzierungsbedingungen,
die Einfuhrung des > CGK und des > Pramienbegtinstigten
Zukunftsvorsorge-Produktes. > Kuratorium fUr den Osterreichi-
schen Kapitalmarkt.

Rendite

Kennzahl flr die Rentabilitat, fur den Ertrag eines > Wert-
papiers, ausgedrickt in Prozent des investierten Kapitals. Bei
> Beteiligungspapieren ergibt sich die > Dividendenrendite
durch die Relation vom Dividendenertrag zum Kurs. Bei
Forderungspapieren wird die Rendite oft der > Effektiv-
verzinsung gleichgesetzt. Man unterscheidet weiters >
Prim&rmarkt-Rendite und > Sekundarmarkt-Rendite.

Rendite-Tender-Verfahren
Versteigerungsverfahren zur Platzierung einer Anleihen-
emission (> Anleihe) der Republik Osterreich.
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Rentabilitat

Die Rentabilitat bestimmt sich bei einer Wertpapieranlage aus
deren Ertrag und ist das prozentuelle Verhéltnis des Gewinns
zum eingesetzten Kapital oder Umsatz, > Rendite.

Rentenmarkt

Borsemarkt fur festverzinsliche > Wertpapiere. Der Renten-
markt ist gemessen an Umsatz, Anzahl notierter Wertpapiere
und Neuemissionen von groBerer Bedeutung als der > Aktien-
markt (> Wertpapiermarkt).

Rentenwert
> Anleihen.

Repartierung
Beschrankte Abnahme bzw. Zuteilung von Wertpapieren
(> Kurszusétze).

Reprasentationsfaktor
Dient der individuellen Anpassung der Gewichtung einer
> Aktie in einem > Index, um den Index insgesamt stabil und
aussagekraftig zu erhalten. Der Reprasentationsfaktor be-
grenzt die Maximalgewichtung einer Aktie in den Indizes der
Wiener Borse auf 20 %.

Research
Analyse eines Wertpapiers oder eines Unternehmens. > Chart-
Analyse. > Fundamental-Analyse.

Restlaufzeit

Verbleibende Laufzeit von > Forderungspapieren von einem
Transaktionszeitpunkt oder einem anderen Termin an bis zu
ihrer Endfélligkeit.

Return
Englische Bezeichnung flr Ertrag, Gewinnergebnis.

RHO

Jener > Sensitivitatsfaktor, der die Verdnderung des >
Optionspreises beschreibt, wenn sich der zugrunde liegende
Zinssatz um einen Prozentpunkt verandert.

Risikofreier Zinssatz
Zinsertrag durch Veranlagung in so genannte risikolose
Anlageformen (> Forderungspapiere), z.B. Bundesanleihen.

Risikokapital
> Venture-Capital.

Risikostreuung

Einzelrisiken sollen durch den Erwerb einer Vielzahl von
Papieren mit unterschiedlichen Laufzeiten, verschiedenen
Schuldnern und aus verschiedenen Branchen systematisch
reduziert werden (> Investmentfonds).
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RTS

(Russian Trading System) Das derzeit bedeutendste
Quotierungs- und > Handelssystem flr > Aktien in Russland.
Die > Quotes aus dem Russian Trading System sind auch
Basis fur die Berechnung des > RTX.

RTX

(Russian Traded Index) Von der Wiener Bdrse entwickelter und
Real Time (> Real-Time-Index) berechneter Preisindex, der aus
russischen > Blue-Chip-Aktien besteht, die am > Russian
Trading System in Moskau gehandelt werden. Der RTX ist
Basiswert flr an der Wiener Bérse gehandelte und in > USD
abgerechnete > Futures und > Optionen. Startwert des RTX ist
1.000 per 8. Oktober 1997.

Ricklagen

Das zusétzlich zum in der > Bilanz ausgewiesenen Stamm-
kapital vorhandene > Eigenkapital eines Unternehmens. Sie
kénnen in der Bilanz offen als > Passiva ausgewiesen werden
oder durch entsprechende Bewertung von Vermdgen und
Schulden den Gewinn und damit das Eigenkapital geringer
erscheinen lassen (stille Rucklagen). Gesetzliche Rlcklagen
werden auf Grund der Vorschriften des Aktiengesetzes gebil-
det. Die Bildung von Rucklagen entspricht dem Prinzip kauf-
mannischer Vorsicht bei der auf die Zukunft gerichteten
Unternehmenspolitik.

Russian Traded Index
> RTX.

Russian Trading System
> RTS.






Sammelurkunde

Urkunde, die eine gréBere Zahl von > Wertpapieren reprasen-
tiert. Sammelurkunden vereinfachen die Verwaltung und Ver-
wahrung.

Schlussabrechnung
> Endabrechnung.

Schlusskurs
(Closing) Letzter Kurs flur ein Wertpapier am Ende der Borse-
handelszeit (> Anfangskurs).

Schreiben
(Ausstellen) Anderer Begriff fir das Eingehen einer > Short
Position.

Schuldverschreibung
Sammelbegriff fir festverzinsliche Wertpapiere (> Anleihen).

Secondary Offering

Wenn weitere > Aktien eines bereits bdrsenotierten Unter-
nehmens angeboten werden und Uber die > Borse verkauft
werden sollen.

Sekundarmarkt
Bezeichnung fur den Markt, auf dem sich > Wertpapiere in
Umlauf befinden. Speziell ist damit die > Bérse gemeint.

Sekundarmarktrendite

Aus den einzelnen Renditen der am > Sekundarmarkt umlau-
fenden Forderungspapiere wird regelmaBig eine durchschnittli-
che Sekundarmarktrendite ermittelt.

Sensitivitatsfaktoren

(Greeks) Geben in absoluten Zahlen an, um wie viel sich der
> Optionspreis oder ein Bestandteil des Optionspreises veran-
dert, wenn sich die > Einflussfaktoren auf den Optionspreis um
eine Einheit verandern. Insgesamt gibt es funf Sensitivitats-
faktoren, die mit griechischen Buchstaben gekennzeichnet
sind: > Delta, > Gamma, > Theta, > Vega und > Rho.

Settlement
> Abwicklung.

Settlement-Preis
> Abwicklungspreis.

Short Position

Eine Short Position entsteht entweder am > Kassamarkt durch
Verkauf eines > Wertpapiers ohne entsprechende physische
Deckung (> Leerverkauf) oder am > Terminmarkt durch eine
> Position, die man eingeht, wenn man > Futures oder
> Optionen verkauft. Gegenposition: > Long Position.
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Sicherheit

Die Erhaltung des angelegten Vermogens. Die Sicherheit einer
Kapitalanlage hangt von den Risiken ab, denen sie unterwor-
fen ist. Hierzu zahlt z.B. die > Bonitdt des Schuldners, das
Kursrisiko, das Wahrungsrisiko und die politische Stabilitat des
Anlagelandes.

Single Stock Future
Ein > Future, dessen > Basiswert eine > Aktie ist.

Small Cap
Englische Bezeichnung fir Unternehmen mit geringer > Markt-
kapitalisierung.

Specialist

Spezieller > Marktteilnehmer, der die Aufgabe hat, wahrend
der gesamten Borsezeit verbindlich kompetitive Kauf- und
Verkaufskurse zu stellen. Specialists Uberbriicken temporare
Ungleichgewichte zwischen Angebot und Nachfrage, verrin-
gern die Spanne zwischen Geld- und Briefkurs und sorgen fur
eine intensivere Betreuung und Vermarktung der gelisteten
Titel.

Spesen

(Transaktionskosten) Beim Kauf von > Wertpapieren fallen
Spesen an, die von der Bank fUr die Durchfiihrung von
Borsegeschaften fur ihre Kunden berechnet werden und zwi-
schen 0,75 % und 3 % des An- bzw. Verkaufspreises beim An-
und Verkauf von inldndischen > Anleihen, > Aktien oder
> Derivaten betragen. Gesetzliche Tarife oder Vereinbarungen
fur diese Spesen gibt es nicht, die Hohe der Spesen wird von
den Banken festgelegt. Weiters sind flr das Wertpapierdepot
bei der Bank > Depotgeblhren zu bezahlen.

Spread
Kursunterschied zwischen > Geldkurs und > Briefkurs.

Spreads
Kombinierte Optionsstrategien, > Bear-Spread und > Bull-
Spread.

ST
AbkUrzung fur > Stammaktie.

Stammaktie

(ST) Typ von > Aktien, die alle Rechte gewahren, die einem
> Aktionar zustehen. Dies sind vor allem Vermdgensrechte und
Mitspracherechte.

Standardkombination
> Kombinierter Auftrag.
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standard market.at

Zweites Untersegment des Marktsegments > equity market.at.
Im standard market befinden sich alle Ubrigen > Aktien, die im
> Amtlichen Handel bzw. im > Geregelten Freiverkehr zugelas-
sen, aber nicht im > prime market gelistet werden. Man unter-
scheidet zwischen > standard market continuous und > stan-
dard market auction. Im standard market continuous werden 9
Werte flieBend gehandelt. > FlieBhandel. Im standard market
auction werden 66 Werte im Auktionsverfahren gehandelt.

standard market continous.at

Im Segment standard market continous sind > Aktien gelistet,
die zum > Amtlichen Handel oder > Geregelten Freiverkehr
zugelassen sind, jedoch nicht den erhéhten Anforderungen
des prime market entsprechen. Als Handelsplattform steht das
Handelssystem > Xetra mit dem Handelsverfahren ,Fort-
laufender Handel” in Verbindung mit mehreren Auktionen
(Eréffnungsauktion, untertagige Auktion, Schlussauktion) zur
Verfugung.

standard market auction.at

In das Segment standard market auction werden die weniger
liquiden Aktien bzw. > Partizipationsscheine einbezogen. Diese
Wert mussen entweder zum > Amtlichen Handel oder >
Geregelten Freiverkehr zugelassen sein. Das Segment umfasst
alle Aktien bzw. Partizipationsscheine, fur die kein
Handelsmitglied bereit ist, die Funktion eines > Specialists zu
Ubernehmen. Als Handelsplattform steht das Handelssystem
Xetra mit dem Handelsverfahren ,Auktion” (einmalige unterta-
gige Auktion) zur Verfigung.

Staatliche Pramie

Bonus, der vom Staat im Zuge der > pramienbegunstigten
Zukunftsvorsorge gewahrt wird und — je nach Marktzins — zwi-
schen 8,5 % und 13,5 % des Einzahlungsbetrages betragt.

Stillhalter

Der Stillhalter einer > Option halt eine > Short Position. Beim >
Call hat er die Verpflichtung, den > Basiswert zum festgelegten
> AusUbungspreis zu verkaufen, falls der Inhaber die Option
ausUbt. Beim > Put muss er den Basiswert kaufen, falls der
Inhaber die Option auslbt. Gegenposition: > Inhaber.

Stimmrecht

Recht des Aktionérs, in der > Hauptversammiung flr oder
gegen gestellte Antrage zu stimmen. Eine > Aktie verbrieft Gbli-
cherweise ein Stimmrecht, es gibt aber auch stimmrechtslose
> Vorzugsaktien.

Stop Limit-Order
Eine Stop Limit-Order ist dadurch gekennzeichnet, dass sie,
sobald das vorgegebene Preislimit (Stop Limit) erreicht ist,
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automatisch als > limitierter Auftrag in das > Auftragsbuch
gestellt wird.

Stop Market-Order

Eine Stop Market-Order ist dadurch gekennzeichnet, dass sie,
sobald das vorgegebene Preislimit (Stop Limit) erreicht ist,
automatisch als > Bestensauftrag in das > Auftragsbuch
gestellt wird.

Stop Orders

Mit Xetra ist die Eingabe von zwei Typen von Stop Orders mog-
lich, deren Ausflhrung nach Erreichen eines bestimmten
Preislimits (Stop Limit) einsetzt: > Stop Market-Orders und >
Stop Limit-Orders. Stop Orders sind zusatzliche Instrumente
zur Risikobegrenzung.

Straddle

Kombinierte Optionsstrategie, die durch gleichzeitigen Kauf (=
Long Straddle) oder Verkauf (= Short Straddle) eines > Call und
eines > Put mit gleichen > Austbungspreisen und > Laufzeiten
gebildet wird.

Strangle

Kombinierte Optionsstrategie, die durch gleichzeitigen Kauf (=
Long Strangle) oder Verkauf (= Short Strangle) eines > Call und
eines > Put mit unterschiedlichen > AusUbungspreisen und
gleichen > Laufzeiten gebildet wird.

Streubesitz
Anteil der > Aktien, der sich an der > Borse im Umlauf befindet
und auf eine Vielzahl von Anlegern aufgeteilt ist.

Streubesitzfaktor

(Free-Float-Factor) Dient der individuellen Anpassung der
Gewichtung einer > Aktie in einem > Index, entsprechend
ihrem > Streubesitz.

Strike-Price
> AusUbungspreis.

Stiickaktie
> Quotenaktie.






T+3
> Arrangement.

Taxe
Andere Bezeichnung flr Kurszusatz. > Geld (G) und > Ware (W).

Technische Analyse
> Chart-Analyse.

Termingeschaft

Geschéft, bei dem die Erflllung nach Geschéftsabschluss
nicht sofort (> Kassageschéft), sondern zu einem spateren
Zeitpunkt erfolgt. Die Qualitat, die Menge, der Preis und der
Erfullungszeitpunkt werden beim Geschéftsabschluss festge-
legt. Zwei Typen von Termingeschaften werden unterschieden:
unbedingte Termingeschéafte (> Futures, > Forwards) und
bedingte Termingeschafte (> Optionen).

Terminkurs
Bezeichnung fur den Preis von am Terminmarkt gehandelten >
Kontrakten.

Terminmarkt

Am Terminmarkt erfolgt die Erflllung eines Geschéftes erst zu
einem kulnftigen Zeitpunkt. Preis, Menge und Termin werden
bereits bei Geschaftsabschluss fix vereinbart (> Kassamarkt).

Theoretischer Preis
> Fairer Wert.

Thesaurierende Fonds
> Wachstumsfonds.

Theta

Jener > Sensitivitatsfaktor, der die Verédnderung des > Options-
preises beschreibt, wenn sich die > Restlaufzeit einer > Option
um einen Kalendertag verringert.

Tick, Ticksize
Beschreibt das kleinste Preisintervall, in welchem die > Kurse
an der > Bdrse notieren.

Tiefstkurs

> Low.

Tilgung

Rickzahlung des aufgenommenen (ausgeborgten) Kapitals.
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Time-Spread

(Horizontaler Spread) Kombinierte Optionsstrategie, bei der
> Optionen vom gleichen > Optionstyp mit gleichen
> Auslbungspreisen, aber mit unterschiedlichen > Laufzeiten
gleichzeitig gekauft und verkauft werden. Man unterscheidet
Long Time-Spread, der auf zukinftig steigende > Kurse des
Basiswertes, und Short Time-Spread, der auf sinkende Kurse
des Basiswertes ausgelegt ist.

Trader, Trading

Angloamerikanische Bezeichnung flr einen Wertpapierhandler,
der (im Gegensatz zu einem > Broker) auf eigene Rechnung
Borsegeschéafte durchfuhrt.

Transaktion
Aktivitaten wie Kaufen oder Verkaufen, die an einer > Bérse
stattfinden.

Transaktionskosten
> Spesen.

Trend

Richtung einer (Kurs-)Entwicklung. Bei der > Chart-Analyse
wird davon ausgegangen, dass zukUnftige Kursbewegungen
bestimmten Trends folgen. Dabei wird zwischen langfristigem
Primartrend (langer als ein Jahr), mittelfristigem Sekundartrend
(drei Wochen bis mehrere Monate), kurzfristigem Tertiartrend
(unter drei Wochen) sowie Aufwértstrend und Abwaértstrend
unterschieden.






Unbedingtes Termingeschaft
> Futures und > Forwards.

Underlying
> Basiswert.

Underperformer

Bezeichnung der Analysten fUr eine > Aktie, deren > Perfor-
mance schlechter ist als die des Gesamtmarktes. Gegenteil:
> Outperformer.

Ungedeckt

(Naked Position) Eine > Position ist ungedeckt, wenn sie weder
durch die zugrunde liegenden > Wertpapiere noch durch Geld
abgesichert ist. Gegensatz: > gedeckt.

Unlimitierter Auftrag

Auftrag ohne Angabe eines Preislimits. Der erteilte Auftrag wird
zum nachstmoglichen > Kurs ausgefihrt. Gegensatz:
> Limitierter Auftrag.

Unterbewertung

Ein > Wertpapier gilt als unterbewertet, wenn es im Vergleich
zu anderen Aktien zu glinstig erscheint (beispielsweise anhand
des > KGV oder der > Dividendenrendite) oder wenn die Borse
stille Reserven bzw. Wachstumschancen nicht ausreichend in
den Kursen bertcksichtigt hat.

US Generally Accepted Accounting Principles

(US-GAAP) Internationale Rechnungslegungsgrundsatze, die
eine internationale Vergleichbarkeit von Unternehmensdaten
ermdglichen.

US-GAAP
Abkurzung fur > US Generally Accepted Accounting Principles.

Usancen
> Borse-Usancen.

usb
Internationale Abktrzung fir US-Dollar.






Variation-Margin
Bdrsetéglicher Geldfluss zur Sicherstellung der eingegangenen
> Short-Positionen entsprechend ihrer Wertentwicklung.

Vega

Jener > Sensitivitatsfaktor, der die Veranderung des > Options-
preises beschreibt, wenn sich die zugrunde liegende >
Volatilitat des > Basiswertes um einen Prozentpunkt verandert.

Venture-Capital

(Risikokapital) Beteiligungskapital, das im Gegensatz zu einem
Kredit nicht von Sicherheiten, sondern von der geschatzten
Ertragschance des finanzierten Unternehmens abhangt
(> Business-Angels).

Verfallsmonat
Monat, in dem die > Option am letzten Handelstag verféllt,
wenn sie nicht vorher ausgelibt wurde (> Laufzeiten).

Verfallstag

(Expiration-Day) Tag, an dem die > Option verfallt, wenn sie
nicht vorher ausgelibt wurde (erster Borsetag nach dem letz-
ten Handelstag).

Verkaufsoption
> Put.

Vertikal(er) Spread
> Price-Spread.

ViDX

(Vienna Dynamic Index) Der VDX représentiert die Kurs-
entwicklung der an der Wiener Bdrse notierten Wachstums-
und/oder Technologieunternehmen und setzt sich ausschlie3-
lich aus FlieBhandelswerten zusammen. Ausgangspunkt fur
die Berechnung des VIiDX ist der 3. Janner 2000 mit 1.000
Punkten.

Vienna Dynamic Index
> VIiDX.

Vinkulierte Aktie

Namensaktie, deren Ubertragung an andere Eigentiimer durch
die Statuten der > Aktiengesellschaft eingeschrankt oder
untersagt ist.

Volatilitat

MaB fir die durchschnittliche Schwankungsbreite eines
> Kurses fur eine bestimmte Periode. Statistisch gesehen ent-
spricht die Volatilitat der Standardabweichung.
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Volatilitatsunterbrechung

Die Volatilitdtsunterbrechung ist ein spezieller Schutz-
mechanismus am > Xetra-Handelssystem zur Erhdéhung der
Preiskontinuitat. Ergibt sich im > FlieBhandel ein potenzieller
Aktienkurs, der auBerhalb eines vordefinierten Preisbandes
liegt, so wird eine Volatilitdtsunterbrechung in Form einer
Auktion eingeleitet.

Vorbérslicher Handel
> AuBerbdrslicher Handel vor Bérsebeginn.

Vorstand
Vom > Aufsichtsrat einer > Aktiengesellschaft bestellte
GeschéftsfUhrung einer Aktiengesellschaft.

Vorzeitige Ausliibung
(Early Exercise) Austbung von > Optionen vor dem letzten
Handelstag (nur bei > Optionen amerikanischen Stils maglich).

Vorzugsaktie

(VZ) > Aktie, die dem Inhaber eine bevorzugte Behandlung bei
der Dividendenzahlung (> Dividende) einrdumt, aber auch
gewisse Nachteile hat, z.B. kein > Stimmrecht verbrieft.






Wachstumsfonds

(Thesaurierende Fonds) Ein > Investmentfonds, dessen Haupt-
augenmerk auf einer stetigen Steigerung des > inneren Wertes
der > Investmentzertifikate liegt. Es wird weniger auf den lau-
fenden Ertrag als auf Kurssteigerung der im Fonds angelegten
> Wertpapiere Bedacht genommen (> Einkommensfonds).

WAG
AbkUrzung fur > Wertpapieraufsichtsgesetz.

Wandelanleihe

Festverzinsliche Anleihen von > Aktiengesellschaften mit einem
Wandelrecht, d.h. Umtauschrecht auf > Aktien derselben
Aktiengesellschaft in einem bestimmten Verhaltnis. Wandel-
anleihen sind in der Regel gesamtféllig, sofern sich der Anleger
nicht vorher zum Umtausch entschlossen hat. Der Inhaber
kann entweder die Anleihe bis zum Ende ihrer > Laufzeit behal-
ten oder die Anleihe in Aktien umtauschen. Vor dem Umtausch
hat er Anspruch auf feste, im Voraus bestimmte > Zinsen, nach
dem Umtausch auf die jahrliche > Dividende.

Warenborse

Eine > Bdrse, an der Rohstoffe, landwirtschaftliche Produkte
oder Nahrungsmittel gehandelt werden. An der Wiener
Warenborse werden Rohhaute, Felle, Leder und Nutzholz ge-
handelt. Ihr wirtschaftlicher Nutzen liegt heute in den fur
Warenborsen typischen Hilfseinrichtungen, wie der Heraus-
gabe von > Kursblattern, Usancen, der DurchfUhrung von
Expertisen sowie in der Einrichtung des Schiedsgerichtes.

Warrants
> Optionsscheine.

warrants.at

Dem Segment warrants sind alle Optionsscheine zugeordnet,
die zum > Amtlichen Handel, > Geregelten Freiverkehr oder
> Dritten Markt zugelassen sind.

wBsl

(Wiener Borse Index) Enthalt alle 6sterreichischen > Aktien, die
an der Wiener Borse in der bdrserechtlichen Zulassungsform
des > Amtlichen Handels notieren. Der WBI spiegelt als
Gesamtmarktindex die Entwicklung des gesamten heimischen
Aktienmarktes wider. Die einzelnen Aktien sind entsprechend
ihrer > Marktkapitalisierung wie im ATX gewichtet. Werte mit
einer hohen Marktkapitalisierung haben folglich einen starkeren
Einfluss auf den WBI. Der WBI wird taglich nach Bérseschluss
berechnet. Ausgangspunkt ist der 31. Dezember 1967 mit 100
Punkten.
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Wertpapier

Urkunde Uber Vermodgens-
rechte, deren AusUbung und
Ubertragung auf andere an den
Besitz der Urkunde gebunden
ist. Der Inhaber von Wert-
papieren kann seine Rechte auf
Grund der Urkunden austben
oder durch deren Ubergabe auf
andere Ubertragen, z.B. verkau-
fen oder verschenken. Die be-
kanntesten bdrsegehandelten
Wertpapiere sind > Aktien und
> Anleihen.

Wertpapieraufsichtsgesetz
(WAG) Enthélt Regelungen Uber
die Beaufsichtigung von Wert-
papierdienstleistungen, definiert
Wohlverhaltensregeln und be-
stimmt die mit der Aufsicht Uber
den Wertpapierhandel beauf-
tragte Behorde, die > Finanz-
marktaufsicht (FMA).



Wertpapierdienstleistungs-Richtlinie

(WPDL-RL) Enthélt vor allem Vorschriften Uber die gegenseiti-
ge Anerkennung der Aufsicht Uber Wertpapierfirmen.
Ermdglicht es inlandischen Zweigniederlassungen von in
einem Mitgliedsstaat des EWR zugelassenen EU-Wertpapier-
firmen, ohne besondere bankenbehdrdliche Bewilligungen
geschéftlich tatig zu werden.

Wertpapierkennnummer
Zahl, mit der jedes einzelne > Wertpapier elektronisch erfasst
wird > ISIN.

Wertpapierleihe

Uber den Weg der Wertpapierleihe, z.B. der Oesterreichischen
Kontrollbank (OeKB) kénnen sich > Marktteiinehmer > Wert-
papiere fUr einen bestimmten Zeitraum ausborgen, um z.B.
bestehende > Short-Positionen abzudecken.

Wertpapiermarkt
Setzt sich aus dem > Aktien- und dem > Rentenmarkt zusam-
men.

Wertpapier-Sammelbank

Die Wertpapiersammelbank in der Oesterreichischen Kontroll-
bank (OeKB) ist die zentrale &sterreichische Verwahrstelle flr
> Wertpapiere.

Wiener Bérse AG

Die Wiener Wertpapierbdrse ist eine der altesten Borsen der
Welt und wurde 1771 von Kaiserin Maria Theresia gegrindet.
1997 wurde der > Kassamarkt der Wiener Borsekammer
(WBK) mit dem > Terminmarkt der Osterreichischen Termin-
und Optionenbérse (OTOB) zur neuen Wiener Bérse AG ver-
schmolzen.

Wiener Bérse Index
> WBI.

Wohnbauanleihe
Steuerlich beglnstigte > Anleihe, mit deren Emissionserlds
Wohnbauvorhaben finanziert werden.

WPD-LRL
AbkUrzung fur > Wertpapierdienstleistungs-Richtlinie.

WPKN
Abkurzung fur > Wertpapierkennnummer.






Xetra

Xetra steht fur ,Exchange electronic trading” und ist das
elektronische Handelssystem der Deutschen Boérse AG. Seit
1999 wird Xetra auch an der Wiener Borse fur den Wert-
papierhandel eingesetzt. Xetra ist ein ordergetriebenes
Handelssystem mit automatischem > Matching, das die Auf-
trage in einem zentralen und offenen > Auftragsbuch zu-
sammenfuhrt.






Zeichnungsfrist
Zeitraum, in dem > Wertpapiere zu den Ausgabebedingungen
am > Primarmarkt erworben werden kénnen.

Zeitwert
(Extrinsic Value) Der Zeitwert entspricht dem > Optionspreis
abzlglich des > inneren Wertes der Option.

Zero-Bond
> Nullkuponanleihe.

Zertifikate

Anteile an einem > Investitionsfonds. Zertifikate sind auch
Sammelurkunden fir > Wertpapiere, wenn mehrere Wert-
papiere in einem einzigen Zertifikat zusammengefasst werden.

Zinsen
Preis fir die leihweise Uberlassung von Kapital.

Zukunftsvorsorgeprodukt
> Pramienbegulnstigtes Zukunftsvorsorgeprodukt, > Staatliche
Pramie.

Zulassungsantrag

Der Antrag auf Zulassung von > Wertpapieren zum Bdrse-
handel muss vom > Emittenten und der konsortialfhrenden
Bank gemeinsam bei der Bodrse eingereicht werden. Der
Zulassungsantrag muss unter anderem den Namen des
Wertpapiers, die Gesamtnominale, die Stlckelung etc. sowie
den Prospekt enthalten. Aus diesen Informationen soll hervor-
gehen, ob das Wertpapier die Zulassungskriterien flr das
gewahlte Borsesegment erflillt.

Zulassungsformen

An der Wiener Borse besteht fur Wertpapiere die Mdglichkeit,
zum Handel im > Amtlichen Handel oder im > Geregelten
Freiverkehr zugelassen zu werden. Weiters besteht die
Méglichkeit der Einbeziehung von Wertpapieren in den
> Dritten Markt.

Zulassungsverfahren

Ist der > Zulassungsantrag eingelangt, werden die vorliegen-
den Unterlagen von der > Borse geprtft. In der Regel gibt es
zusétzlich ein so genanntes Analysegesprach zwischen Ver-
tretern der Bdrse, des > Emittenten und der konsortialfUhren-
den Bank (> Emissionssyndikat). Werden alle notwendigen
Voraussetzungen erflllt, wird das Wertpapier zum Boérsehandel
zugelassen.

ZVP
> PramienbegUnstigtes Zukunftsvorsorge-Produkt
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Zuteilung

(Assignment) Zuweisung der Erflllungsverpflichtung an einen
zuféllig ausgewahlten > Stillhalter, nachdem ein Inhaber
bekannt gegeben hat, dass er seine > Option ausiben will.

Zyklische Werte

Bezeichnung von Aktien, die sich parallel zu den Konjunktur-
Zyklen bewegen. Erlebt die Wirtschaft einen Aufschwung, stei-
gen sie. In Zeiten der Rezession fallen sie.



